
เอกสารแนบ 5 

รายงานความเหน็ของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

เกีย่วกบัการรบัความช่วยเหลอืทางการเงนิจากบุคคลทีเ่กีย่วโยงกนั 
 

ของ 

 

บริษทั เอสจี แคปปิตอล จ ากดั (มหาชน) 

 
เสนอ 

ผู้ถือหุ้นของบริษทั เอสจี แคปปิตอล จ ากดั (มหาชน) 

 

 
จดัท าโดย 

 

 
 

บริษทั เอส 14 แอดไวเซอรี่ จ ากดั 

5 กรกฎาคม 2567
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วนัที ่5 กรกฎาคม 2567 

 

เรื่อง ความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเกี่ยวกบัการรบัความช่วยเหลอืทางการเงนิจากบุคคลทีเ่กี่ยวโยงกนั
ของบรษิทั เอสจ ีแคปปิตอล จ ากดั (มหาชน) 

เรยีน คณะกรรมการตรวจสอบและผูถ้อืหุน้ของบรษิทั เอสจ ีแคปปิตอล จ ากดั (มหาชน) 

 

เอกสารแนบ: 

1) ขอ้มลูการประกอบธุรกจิของบรษิทั เอสจ ีแคปปิตอล จ ากดั (มหาชน) 
2) ขอ้มลูการประกอบธุรกจิของบรษิทั ซงิเกอรป์ระเทศไทย จ ากดั (มหาชน) 

อา้งองิถงึ: 

1) มตทิีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทั เอสจ ีแคปปิตอล จ ากดั (มหาชน) ครัง้ที ่5 เมื่อวนัที ่1 กรกฎาคม 2567 และ
รายการสารสนเทศทีเ่กีย่วโยงกนั : การรบัความช่วยเหลอืทางการเงนิจากบุคคลทีเ่กีย่วโยงกนั 

2) มตทิีป่ระชุมคณะกรรมการตรวจสอบบรษิทั เอสจ ีแคปปิตอล จ ากดั (มหาชน) ครัง้ที ่5 เมื่อวนัที ่20 มถิุนายน 
2567 : การรบัความช่วยเหลอืทางการเงนิจากบุคคลทีเ่กีย่วโยงกนั 

3) แบบแสดงรายงานขอ้มูลประจ าปี (56-1 One Report) ของบรษิัท เอสจ ีแคปปิตอล จ ากดั (มหาชน) สิ้นสุด
วนัที ่31 ธนัวาคม 2566 

4) แบบแสดงรายงานขอ้มลูประจ าปี (56-1 One Report) ของบรษิทั ซงิเกอรป์ระเทศไทย จ ากดั (มหาชน) สิน้สุด
วนัที ่31 ธนัวาคม 2566 

5) งบการเงินที่ตรวจสอบและสอบทานแล้วโดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาตของบริษัท เอสจี แคปปิตอล จ ากัด 
(มหาชน) ส าหรบังวด 12 เดอืนสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2566 และงวด 3 เดอืนสิน้สุดวนัที ่31 มนีาคม 2567 

6) งบการเงนิทีต่รวจสอบและสอบทานแล้วโดยผู้สอบบญัชรีบัอนุญาตของบรษิทั ซิงเกอร์ประเทศไทย จ ากดั 
(มหาชน) ส าหรบังวด 12 เดอืนสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2566 และงวด 3 เดอืนสิน้สุดวนัที ่31 มนีาคม 2567 

7) หนังสอืรบัรอง หนังสอืบรคิณหส์นธ ิขอ้มลูและเอกสารอื่นๆ ตลอดจนการสมัภาษณ์ผูบ้รหิารและพนักงานของ
บรษิทั เอสจ ีแคปปิตอล จ ากดั (มหาชน) 
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ทีม่าของการท ารายการ 

ตามทีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทั เอสจ ีแคปปิตอล จ ากดั (มหาชน) (“บริษทัฯ หรอื “SGC”) ครัง้ที ่5/2567 
เมื่อวนัที่ 1 กรกฎาคม 2567 ภายใต้การพจิารณาและใหค้วามเหน็ชอบโดยทีป่ระชุมคณะกรรมการตรวจสอบครัง้ที ่
4/2567 เมื่อวนัที ่20 มถิุนายน 2567 ไดม้มีตอินุมตัใิหเ้สนอต่อทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้เพื่อพจิารณาและอนุมตักิารเขา้
รบัความช่วยเหลอืทางการเงนิโดยการเขา้ท าสญัญาเงนิกู้กบับรษิทั ซงิเกอร์ประเทศไทย จ ากดั (มหาชน) (“SINGER”) 
ในวงเงนิไม่เกนิ 6,100.00 ล้านบาท โดยมรีะยะเวลาการช าระเงนิกู้ยมืไม่เกนิ 4 ปี โดยมวีตัถุประสงค์เพื่อใชเ้ป็นวงเงนิ
ส ารองในการเบกิใชเ้พื่อช าระคนืหนี้เดมิทีม่อียู่กบั SINGER ในกรณีทีบ่รษิทัฯ มคีวามจ าเป็นต้องรกัษาสภาพคล่องทาง
การเงนิเพื่อใชเ้ป็นเงนิทุนหมุนเวยีนในการด าเนินธุรกจิ 

ทัง้นี้ การเขา้ท ารายการดงักล่าว จดัเป็นรายการเกี่ยวโยงกนัประเภทการรบัความช่วยเหลอืทางการเงนิ ตาม
ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนที่ ทจ. 21/2551 เรื่อง หลกัเกณฑ์ในการเขา้ท ารายการทีเ่กี่ยวโยงกนั ฉบบัลง
วนัที่ 31 สงิหาคม 2551 (และตามที่ได้แก้ไขเพิม่เตมิ) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย 
เรื่องการเปิดเผยขอ้มูลและการปฏบิตักิารของบรษิทัจดทะเบยีนในรายการทีเ่กี่ยวโยงกนั พ.ศ. 2546 ฉบบัลงวนัที ่19 
พฤศจิกายน 2546 (และที่ได้มกีารแก้ไขเพิ่มเติม) (“ประกาศรายการเก่ียวโยงกนั”) เนื่องจาก SINGER ถือหุ้นใน
บรษิัทฯ ที่สดัส่วนรอ้ยละ 74.92 ของทุนจดทะเบยีนทีอ่อกและช าระแล้วของบรษิัทฯ โดยประมาณการมูลค่าดอกเบี้ย
ตลอดอายุการใชส้ญัญารวมทัง้สิ้น 1,798.28 ล้านบาท ที่อตัราดอกเบี้ยลอยตวัอ้างองิจากอตัราดอกเบี้ยเงนิใหส้นิเชื่อ
ประเภทลูกคา้รายใหญ่ชัน้ด ี(MLR) เฉลี่ยของธนาคารพาณิชย ์4 แห่ง ประกอบดว้ย ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) 
ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) ธนาคารกสกิรไทย จ ากดั (มหาชน) และธนาคารไทยพาณิชย ์จ ากดั (มหาชน) ซึง่ ณ 
วนัที ่1 กรกฎาคม 2567 จะมอีตัราดอกเบี้ย MLR เฉลี่ยเท่ากบัรอ้ยละ 7.12 ต่อปี บวกส่วนต่างรอ้ยละ 0.25 ต่อปี รวม
เป็นอตัราดอกเบี้ยที่ร้อยละ 7.37 ต่อปี ซึ่งคดิเป็นมูลค่ารายการร้อยละ 58.16 ของสนิทรพัย์ที่มตีวัตนสุทธขิองบรษิทั 
(“Net Tangible Asset” หรอื “NTA”) ที ่3,091.99 ลา้นบาท ตามงบการเงนิรวมของบรษิทัฯ ณ วนัที ่31 มนีาคม 2567 
ซึ่งท าใหก้ารเขา้ท ารายการรบัความช่วยเหลอืทางการเงนิจากบุคคลทีเ่กี่ยวโยงกนัในครัง้นี้มมีูลค่ารายการเกนิกว่ารอ้ย
ละ 3.00 ของ NTA จึงเข้าข่ายเป็นรายการที่เกี่ยวโยงกันขนาดใหญ่ ดังนัน้  บริษัทฯ จึงมีหน้าที่ต้องปฎิบัติตาม
หลกัเกณฑท์ีเ่กีย่วขอ้ง ดงันี้  

1. จดัท าและเปิดเผยสารสนเทศเกีย่วกบัรายการเกีย่วโยงกนัต่อตลาดหลกัทรพัย ์ 

2. ไดร้บัอนุมตักิารเขา้ท ารายการดงักล่าวจากคณะกรรมการบรษิทัฯ 

3. แต่งตัง้ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ เพื่อใหค้วามเหน็เกีย่วกบัรายการเกีย่วโยงกนัต่อผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ  

ทัง้นี้ บรษิัทฯ ได้แต่งตัง้ทีป่รกึษาทางการเงนิอิสระจากบรษิทั เอส 14 แอดไวเซอรี่ จ ากดั (“เอส 14” 
หรอื “ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ”) เมื่อวนัที่ 1 กรกฎาคม 2567 ซึ่ง เอส 14 เป็นที่ปรกึษาทางการ
เงินที่ได้รับความเห็นชอบจากส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
(“ส านักงาน ก.ล.ต.”) เพื่อท าหน้าทีเ่ป็นทีป่รกึษาทางเงนิอิสระในการความเหน็ต่อทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้
ส าหรบัการเขา้ท าธุรกรรมในครัง้นี้  

4. จดัส่งหนังสอืเชญิประชุมผูถ้อืหุน้เป็นการล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 14 วนั โดยมสีารสนเทศอย่างน้อยตามที่
ก าหนดไวใ้นประกาศรายการทีเ่กีย่วโยงกนั และ 

5. ไดร้บัอนุมตัจิากทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ในการเขา้ท ารายการดงักล่าว ดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 
ของจ านวนเสยีงทัง้หมดของผูถ้ือหุ้นที่มาประชุมและมสีทิธอิอกเสยีง โดยไม่นับส่วนของผู้ถอืหุน้ทีม่ ี
ส่วนไดเ้สยี 
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ความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระฉบบันี้จดัท าขึน้จากการศกึษาขอ้มลูและรายละเอยีดจากสารสนเทศที่
บรษิทัฯ ไดแ้จง้ต่อตลาดหลกัทรพัย ์ขอ้มลูทีเ่ปิดเผยต่อสาธารณะ งบการเงนิของบรษิทัฯ ทีไ่ดร้บัการตรวจสอบและสอบ
ทานแลว้จากผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต ขอ้มลูทีไ่ดร้บัจากบรษิทัฯ รวมถงึขอ้มลูและเอกสารอื่นๆ ทีเ่กีย่วขอ้งกบัรายละเอยีด
ในการรบัความช่วยเหลอืทางการเงนิจากบุคคลทีเ่กีย่วโยงกนัดงักล่าว นอกจากนี้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระยงัได้ยดึถอื
ขอ้มูลตามทีไ่ด้รบัจากการสมัภาษณ์ผู้บรหิารของบรษิทัฯ และบุคคลทีเ่กี่ยวขอ้ง รวมถึงรายงานอื่นๆ ของบรษิทัฯ การ
คาดการณ์และความเห็นที่เกี่ยวข้องกับการเข้าท ารายการ โดยน าข้อมูลต่างๆ ที่ได้รบัมาวิเคราะห์และจดัท าเป็น
ความเหน็ในรายงานฉบบันี้  

S14 Advisory ในฐานะที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระที่ได้รบัความเหน็ชอบจากส านักงานคณะกรรมการก ากบั
หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์และเป็นอสิระจากบรษิทัฯ ไดพ้จิารณาและศกึษาขอ้มลูดงักล่าวดว้ยความรอบคอบและ
สมเหตุสมผลตามมาตรฐานของผูป้ระกอบวชิาชพีพงึกระท า โดยค านึงถงึผลประโยชน์ของผูถ้อืหุ้นรายย่อยของบรษิทัฯ 
เป็นส าคญั ความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระตัง้อยู่บนสมมตฐิานว่าขอ้มลูและเอกสารทัง้หมดทีไ่ดร้บัจากบรษิทัฯ  
และผูท้ีเ่กีย่วขอ้ง รวมทัง้ขอ้มลูทีเ่ปิดเผยต่อสาธารณชนและขอ้มลูอื่นๆ ทีเ่กีย่วขอ้ง ตลอดจนจากการสมัภาษณ์ผูบ้รหิาร
ของบรษิทัฯ มคีวามเป็นจรงิ ถูกตอ้ง และครบถว้น โดยไม่มกีารเปลีย่นแปลงใดๆ ในสาระส าคญัและไม่มเีหตุการณ์ทีไ่ด้
เกดิขึน้ หรอืก าลงัจะเกดิขึน้ หรอืมคีวามเป็นไปไดว้่าจะเกดิขึน้ทีอ่าจส่งผลกระทบอย่างมนีัยส าคญัต่อผลประกอบการ
และสถานะทางการเงนิของบรษิัทฯ ตลอดจนเป็นการพจิารณาจากสภาวะแวดล้อมทางเศรษฐกิจและขอ้มูลทีเ่กดิขึน้
ในขณะท าการศกึษาเท่านัน้ หากปัจจยัดงักล่าวขา้งตน้มกีารเปลีย่นแปลงจากปัจจบุนัอย่างมนีัยส าคญั อาจส่งผลกระทบ
อย่างมนีัยส าคญัต่อการท ารายการของบรษิทัฯ ในครัง้นี้ รวมถงึส่งผลกระทบต่อบรษิทัฯ และการตดัสนิใจของผูถ้อืหุ้น
ดงันัน้ การใหค้วามเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระจงึไม่อาจยนืยนัผลกระทบทีอ่าจเกดิขึน้อย่างมนีัยส าคญัต่อบรษิทัฯ 
และผู้ถือหุ้นในภายหน้าได้ อย่างไรก็ตาม ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระในครัง้นี้มีวตัถุประสงค์เพื่อให้
ความเหน็แก่ผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ต่อการเขา้ท ารายการดงัรายละเอยีดขา้งต้นเท่านัน้ โดยการตดัสนิใจลงคะแนนเสยีง
อนุมตัิส าหรบัการเขา้ท ารายการในครัง้นี้จะอยู่ในดุลยพนิิจของผู้ถือหุ้นของบรษิัทฯ เป็นส าคญั ซึ่งผู้ถือหุ้นจะศกึษา
ขอ้มูลและพจิารณาเหตุผล ขอ้ด ีขอ้ดอ้ย ความเสีย่ง รวมถงึความเหน็ในประเดน็พจิารณาต่างๆ ทีเ่กี่ยวขอ้งกบัการเขา้
ท ารายการดงักล่าวทีแ่นบมาพรอ้มกบัหนังสอืเชญิประชุมผูถ้อืหุน้ในครัง้นี้ดว้ยความรอบคอบและระมดัระวงั  ทัง้นี้ การ
ใหค้วามเหน็นี้มไิดเ้ป็นการรบัรองผลส าเรจ็ของการเขา้ท ารายการต่างๆ รวมถงึผลกระทบทีอ่าจเกดิขึน้ และทีป่รกึษา
ทางการเงนิอสิระไม่ตอ้งรบัผดิชอบต่อผลกระทบใดๆ ทีอ่าจเกดิขึน้จากการเขา้ท ารายการดงักล่าวไม่ว่าโดยทางตรงหรอื
ทางออ้ม
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 ค านิยาม 

ค าย่อ หมายถึง 
SGC หรอื บรษิทัฯ บรษิทั เอสจ ีแคปปิตอล จ ากดั (มหาชน) 
SINGER บรษิทั ซงิเกอร์ประเทศไทย จ ากดั (มหาชน) ซึ่งเป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของ

บริษัทฯ ที่สดัส่วนร้อยละ 74.92 ของทุนจดทะเบียนที่ออกและช าระแล้ว
ทัง้หมดของบรษิทัฯ 

กลุ่มบรษิทัฯ บรษิทั เอสจ ีแคปปิตอล จ ากดั (มหาชน) และบรษิทั ซงิเกอร์ประเทศไทย 
จ ากดั (มหาชน) 

การเขา้ท ารายการ การท ารายการรบัความช่วยเหลอืจาก SINGER ซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่
ของบริษัทฯ ในวงเงินกู้ไม่เกิน 6,100.00 ล้านบาท โดยมีระยะเวลาการ
ช าระเงินกู้ไม่เกิน 4 ปี ที่อตัราดอกเบี้ยลอยตวัอ้างอิงจากอตัราดอกเบี้ย 
MLR เฉลี่ยของธนาคารพาณิชย์ 4 แห่ง ประกอบไปดว้ย ธนาคารกรุงเทพ 
จ ากัด (มหาชน) ธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) ธนาคารกสิกรไทย 
จ ากดั (มหาชน) และธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากดั (มหาชน) บวกดว้ยส่วน
ต่างรอ้ยละ 0.25 ต่อปี หรอืต้นทุนทางการเงนิของ SINGER บวกดว้ยส่วน
ต่างรอ้ยละ 0.25 ต่อปี แลว้แต่จ านวนใดจะสงูกว่า 

ส านักงาน ก.ล.ต. ส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์
ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
IFA หรอื ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษิทั เอส 14 แอดไวเซอรี ่จ ากดั 
รายงานความเหน็ของทีป่รกึษาฯ รายงานความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอิสระเกี่ยวกบัรายการไดม้าซึง่

สินทรพัย์และรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัท เอสจี แคปปิตอล จ ากดั 
(มหาชน) 

ประกาศรายการทีเ่กีย่วโยงกนั ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนที ่ทจ. 21/2551 เรื่องหลกัเกณฑ์ใน
การท ารายการทีเ่กี่ยวโยงกนั ลงวนัที ่31 สงิหาคม พ.ศ. 2551 (รวมทัง้ทีม่ ี
การแก้ไขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยข้อมูลและการปฏิบตัิการของบริษัทจด
ทะเบียนในรายการที่เกี่ยวโยงกัน พ.ศ. 2546 ลงวันที่ 10 พฤศจิกายน 
พ.ศ. 2546 (รวมทัง้ทีม่กีารแกไ้ขเพิม่เตมิ) 

พ.ร.บ. บรษิทัมหาชนจ ากดัฯ พระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ ากัด พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ที่มีการแก้ไข
เพิม่เตมิ) 

พ.ร.บ. หลกัทรพัยฯ์ พระราชบญัญตัิหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ที่มี
การแกไ้ขเพิม่เตมิ) 

MLR หรอื Minimum Loan Rate อตัราดอกเบีย้เงนิใหส้นิเชื่อประเภทลูกคา้ชัน้ด ี
NTA หรอื Net Tangible Asset มลูค่าสนิทรพัยท์ีม่ตีวัตนสุทธ ิ
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ส่วนท่ี 1 : บทสรปุผูบ้ริหาร (Executive Summary) 

ตามทีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทั เอสจ ีแคปปิตอล จ ากดั (มหาชน) (“บริษทัฯ หรอื “SGC”) ครัง้ที ่5/2567 
เมื่อวนัที่ 1 กรกฎาคม 2567 ภายใตก้ารพจิารณาและใหค้วามเหน็ชอบโดยทีป่ระชุมคณะกรรมการตรวจสอบครัง้ที ่
4/2567 เมื่อวันที่ 20 มถิุนายน 2567 ไดม้ีมติอนุมัติให้เสนอต่อที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครัง้ที่ 1/2567 ในวันที่ 7 
สงิหาคม 2567 เพื่อพจิารณาอนุมตัิการรบัความช่วยเหลอืทางการเงินจากบุคคลที่เกี่ยวโยงกนั โดยเป็นการเข้าท า
สญัญาเงนิกู้กบับรษิทั ซิงเกอร์ประเทศไทย จ ากดั (มหาชน) (“SINGER”) ซึ่งเป็นผู้ถือหุน้ใหญ่ของบรษิทัฯ ที่สดัส่วน
ร้อยละ 74.92 ของทุนจดทะเบยีนที่ออกและช าระแล้วของบรษิัทฯ ในวงเงนิไม่เกิน 6,100.00 ล้านบาท ซึ่งมกี าหนด
ช าระการใชเ้งนิกู้ยมืภายในปี 2571 โดยมวีตัถุประสงค์เพื่อใชเ้ป็นวงเงนิส ารองในการเบกิใชเ้พื่อช าระคนืหนี้เดมิทีม่อียู่
กบั SINGER ในกรณีที่บรษิัทฯ มคีวามจ าเป็นต้องรกัษาสภาพคล่องทางการเงนิเพื่อใชเ้ป็นเงนิทุนหมุนเวยีนในการ
ด าเนินธุรกจิ 

ทัง้นี้ การเขา้ท ารายการดงักล่าว จดัเป็นรายการทีเ่กีย่วโยงกนัประเภทการรบัความช่วยเหลอืทางการเงนิ ตาม
ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนที ่ทจ. 21/2551 เรื่อง หลกัเกณฑ์ในการเขา้ท ารายการทีเ่กี่ยวโยงกนั ฉบบัลง
วนัที่ 31 สงิหาคม 2551 (และตามที่ได้แก้ไขเพิม่เติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย 
เรื่องการเปิดเผยขอ้มูลและการปฏบิตักิารของบรษิทัจดทะเบยีนในรายการทีเ่กี่ยวโยงกนั พ.ศ. 2546 ฉบบัลงวนัที ่19 
พฤศจกิายน 2546 (และทีไ่ดม้กีารแก้ไขเพิม่เตมิ) (“ประกาศรายการเก่ียวโยงกนั”) เนื่องจาก SINGER เป็นผูถ้อืหุน้
ใหญ่ของบรษิทัฯ ทีส่ดัส่วนรอ้ยละ 74.92 ของทุนจดทะเบยีนทีอ่อกและช าระแล้วของบรษิทัฯ โดยประมาณการมูลค่า
ดอกเบี้ยจากการใช้วงเงินตลอดอายุสญัญารวมทัง้สิ้น 1,798.28 ล้านบาท ที่อตัราดอกเบี้ยลอยตัวอ้างอิงจากอตัรา
ดอกเบี้ยเงนิให้สนิเชื่อประเภทลูกค้ารายใหญ่ชัน้ด ี(MLR) เฉลี่ยของธนาคารพาณิชย์ 4 แห่ง ประกอบด้วย ธนาคาร
กรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) ธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) ธนาคารกสิกรไทย จ ากัด (มหาชน) และธนาคารไทย
พาณิชย ์จ ากดั (มหาชน) ซึง่ ณ วนัที ่1 กรกฎาคม 2567 อตัราดอกเบีย้ MLR เฉลีย่จากธนาคารพาณิชย ์4 แห่งเท่ากบั
รอ้ยละ 7.12 ต่อปี บวกส่วนต่างรอ้ยละ 0.25 ต่อปี รวมเป็นประมาณการอตัราดอกเบีย้ส าหรบัการเขา้ท ารายการน้ีทีร่อ้ย
ละ 7.37 ต่อปี หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 58.16 ของสนิทรพัย์ทีม่ตีวัตนสุทธขิองบรษิัท (“Net Tangible Asset” หรอื “NTA”) 
ที ่3,091.99 ล้านบาท อ้างองิตามงบการเงนิรวมของบรษิทัฯ สิน้สุด ณ วนัที ่31 มนีาคม 2567 ซึ่งมมีูลค่ารายการเกนิ
กว่ารอ้ยละ 3.00 ของ NTA จงึเขา้ข่ายเป็นรายการทีเ่กี่ยวโยงกนัขนาดใหญ่ ดงันัน้ บรษิทัฯ จงึมหีน้าทีต่้องปฎิบตัติาม
หลกัเกณฑท์ีเ่กีย่วขอ้ง ดงันี้ 

1. จดัท าและเปิดเผยสารสนเทศเกีย่วกบัรายการเกีย่วโยงกนัต่อตลาดหลกัทรพัย ์ 

2. ไดร้บัอนุมตักิารเขา้ท ารายการดงักล่าวจากคณะกรรมการบรษิทั 

3. แต่งตัง้ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ เพื่อใหค้วามเหน็เกีย่วกบัรายการเกีย่วโยงกนัต่อผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ  

ทัง้นี้ บรษิัทฯ ได้แต่งตัง้ทีป่รกึษาทางการเงนิอิสระจากบรษิัท เอส 14 แอดไวเซอรี่ จ ากดั (“เอส 14” 
หรอื “ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ”) ซึ่งเป็นทีป่รกึษาทางการเงนิทีไ่ดร้บัความเหน็ชอบจากส านักงาน
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์(“ส านักงาน ก.ล.ต.”) เพื่อท าหน้าทีเ่ป็นทีป่รกึษา
ทางเงนิอสิระในการความเหน็ต่อทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ส าหรบัธุรกรรมในครัง้นี้  

4. จดัส่งหนังสอืเชญิประชุมผูถ้อืหุน้เป็นการล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 14 วนั โดยมสีารสนเทศอย่างน้อยตามที่
ก าหนดไวใ้นประกาศรายการทีเ่กีย่วโยงกนั และ 
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5. ไดร้บัอนุมตัจิากทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ในการเขา้ท ารายการดงักล่าว ดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อย
กว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสยีงทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ทีม่าประชุมและมสีทิธอิอกเสยีง โดยไม่นับส่วนของผู้
ถอืหุน้ทีม่ส่ีวนไดเ้สยี 

จากการศึกษาข้อมูลที่เกี่ยวขอ้งต่างๆ อาทิ อตัราดอกเบี้ย เงื่อนไขต่างๆ ในการเข้าท ารายการ ข้อดีและ
ข้อด้อยในการเข้าท ารายการ ข้อดีและข้อด้อยของการเข้าท ารายการกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกันเมื่อเทียบกับ
บุคคลภายนอก ความเสีย่งจากการเขา้ท ารายการ รวมถงึความเหมาะสมของการเขา้ท ารายการ สามารถสรุปความเหน็
ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดด้งันี้ 

ความเหมาะสมของวงเงินกู้ยืม 

 การเขา้รบัความช่วยเหลอืทางการเงนิในครัง้นี้จาก SINGER จะมมีลูค่าไม่เกนิ 6,100.00 ลา้นบาท ซึง่สามารถ
สรุปทีม่าของการก าหนดมลูค่าวงเงนิดงักล่าวไดต้ามตารางดา้นล่าง ดงันี้ 

รายการ มูลค่า (ล้านบาท) 
ภาระหนี้กบั SINGER ณ วนัที ่31 มนีาคม 2567 10,372.67 
ประมาณการการช าระเงนิตน้ใหแ้ก่ SINGER ในปี /1 4,272.67 
มูลค่าวงเงินส าหรบัการเข้าท ารายการในครัง้น้ี 6,100.00 

หมายเหตุ /1เงนิทุนทีต่อ้งใชส้ าหรบัการช าระเงนิกูย้มืกบั SINGER ภายในปี 2567 

รายละเอยีดเงนิกูย้มืระหว่าง SINGER และบรษิทัฯ ณ วนัที ่31 มนีาคม 2567 

ล าดบั ปีท่ีครบก าหนดช าระของวงเงินกู้ยืมของบริษทัฯ แก่ SINGER มูลค่าวงเงินกู้ยืม  (ล้านบาท) 
1 ครบก าหนดช าระเงนิตน้ในปี 2567 2353.83 
2 ครบก าหนดช าระเงนิตน้ในปี 2568 7,718.84 
3 ครบก าหนดช าระเงนิตน้ในปี 2569 300.00 
 รวมวงเงินกู้ยืมท่ีบริษทัฯ ต้องช าระแก่ SINGER 10,372.67 

ทีม่า: ขอ้มลูจากบรษิทัฯ 
หมายเหตุ: บรษิทัฯ ไดม้กีารช าระเงนิตน้จ านวน 200.00 ลา้นบาทใหแ้ก่ SINGER ในเดอืนเมษายน 2567 

รายละเอยีดแหล่งทีม่าของเงนิทุนส าหรบัการช าระเงนิกูย้มืแก่ SINGER ในปี 2567 

ล าดบั แหล่งเงินทุนส าหรบัการช าระเงินกู้ยืม มูลค่า (ล้านบาท) 
1 ประมาณการเงนิจากการจดัสรรหุน้เพิม่ทุน (PPO) ใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้เดมิของบรษิทัฯ เพื่อใช้

ส าหรบัการช าระเงนิกูย้มืกบั SINGER1 
ไม่เกนิ 4,000.00  

2 ประมาณการกระแสเงนิสดของบรษิทัฯ ส าหรบัช าระเงนิกูย้มืทีค่รบก าหนดช าระภายในปี 
25672 

272.67 

 รวมเงินทุนท่ีต้องใช้ส าหรบัการช าระเงินกู้ยืมกบั SINGER ภายในปี 2567 ไม่เกิน 4,272.67 
ทีม่า: เอกสารเผยแพร่ต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ และขอ้มลูจากบรษิทัฯ 
หมายเหตุ:   1 บรษิทัฯ มแีผนขออนุมตัจิากผูถ้อืหุ้นเพื่อออกหุ้นเพิม่ทุนสามญัจ านวน 3,270 ล้านหุ้น โดยประมาณการเงนิรบัจากการเสนอขายหุน้

สามญัเพิม่ทุนให้แก่ผู้ถือหุ้นเดมิตามสดัส่วนการถือหุ้น ค านวณจากราคาตลาดเฉลี่ยถ่วงน ้าหนักของบริษทัฯ ย้อนหลงั  7 วนัท าการ
ตดิต่อกนัก่อนวนัประชุมคณะกรรมการบรษิทัฯ (20 มถิุนายน 2567 – 28 มถิุนายน 2567) ซึง่เท่ากบั 1.89 บาทต่อหุน้ หกัดว้ยส่วนลดไม่
เกนิร้อยละ 15.00 ซึ่งเท่ากบัราคาเสนอขายหุ้นสามญัเพิม่ทุนที่ 1.61 บาทต่อหุ้น คูณด้วยจ านวนหุ้นที่เสนอขายให้แก่ผูถ้อืหุ้นเดมิตาม
สดัส่วนการถอืหุน้ทีผู่ถ้อืหุน้แต่ละรายถอือยู่ 

  ทัง้นี้ ในวาระเดยีวกนั บรษิทัฯ มแีผนขออนุมตัจิากผูถ้อืหุน้เพื่อรองรบัการใชส้ทิธทิี่จะซื้อหุ้นสามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ ครัง้ที่ 1 (“SGC-
W1”) และรองรบัการใช้สทิธิที่จะซื้อหุ้นสามญัเพิม่ทุนของบริษทัฯ ครัง้ที่ 2 (“SGC-W2”) ซึ่งสามารถสรุปตามรายละเอียดตามตาราง
ดา้นล่างดงันี้ 
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รปูแบบการจดัสรร จ านวนหุ้น อตัราส่วนการใช้
สิทธิ 

อายุการ
ใช้สิทธิ 

ราคาการใช้
สิทธิ 

วตัถปุระสงคก์ารใช้เงิน 

รองรับการใช้สิทธิต าม
ใบส าคญัแสดงสทิธทิี่จะซื้อ
หุ้ น ส า มัญ เ พิ่ ม ทุ น ขอ ง
บริษัทฯ ครัง้ที่ 1 (“SGC-
W1”) ที่จัดสรรให้แก่ผู้ถือ
หุ้นเดิมของบริษัทฯ ตาม
สัดส่วนการถือหุ้นที่ผู้ถือ
หุ้นแต่ละรายถืออยู่ (ก่อน
การเสนอขายหุน้เพิม่ทุนใน
ครัง้นี้) โดยไม่จดัสรรใหก้บั
ผู้ถือหุ้นที่จะท าให้บริษัทมี
ห น้ า ที่ ต า ม ก ฎ ห ม า ย
ต่างประเทศ 

ไม่เกนิ 
654,000,000 

หุน้ 

5 หุน้สามญัต่อ
ใบส าคญัแสดง
สทิธ ิ1 หน่วย 

1 ปี ส่วนลดรอ้ยละ 
10.00 ของราคา
ตลาด ณ วนั
ก าหนดราคาใช้
สทิธแิปลงสภาพ 

เงนิทุนหมุนเวยีนใน
กจิการ 

รองรับการใช้สิทธิต าม
ใบส าคญัแสดงสทิธทิี่จะซื้อ
หุ้ น ส า มัญ เ พิ่ ม ทุ น ขอ ง
บริษัทฯ ครัง้ที่ 2 (“SGC-
W2”) ที่จัดสรรให้แก่ผู้ถือ
หุ้นเดิมของบริษัทฯ ที่จอง
ซื้ อและได้รับจัดสรรหุ้น
สามัญเพิ่มทุนที่ออกและ
เสนอขายใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้เดมิ
ตามสดัส่วนการถือหุ้นการ
ถือหุ้นที่ผู้ถือหุ้นแต่ละราย
ถอือยู่ 

ไม่เกนิ 
1,308,000,000 

หุน้ 

ใบส าคญัแสดง
สทิธ ิ1 หน่วยต่อ 

1 หุน้สามญั 

3 ปี ส่วนเพิม่รอ้ยละ 
10.00 ของราคา
ตลาด ณ วนั
ก าหนดราคาใช้
สทิธแิปลงสภาพ 

ช าระคนืเงนิกูย้มืจาก
บรษิทัใหญ่และเงนิทุน
หมุนเวยีนในกจิการ 

อย่างไรกต็าม เนื่องจาก
ระยะเวลาการใชส้ทิธมิี
อายุ 3 ปี ดงันัน้ บรษิทัฯ 
จงึก าหนดวงเงนิกูย้มืใน
ครัง้นี้อา้งองิจากหุน้
สามญัเพิม่ทุนเท่านัน้ 

2 ประมาณการกระแสเงนิสดของบรษิทัฯ  

จากตารางขา้งตน้ บรษิทัฯ จะมจี านวนวงเงนิกูย้มืคงเหลอืส าหรบัปี 2568 กบั SINGER ที ่6,100.00 ลา้นบาท 
ซึ่งเป็นทีม่าของการก าหนดวงเงนิของการเขา้ท ารายการในครัง้นี้ ดงันัน้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระมคีวามเหน็ว่าการ
เขา้ท ารายการเขา้ท าสญัญาเงนิกู้ที่ 6,100.00 ล้านบาทมคีวามเหมาะสมเนื่องจากเป็นการเพิม่สภาพคล่องของบรษิทัฯ 
จากการขยายระยะเวลาการช าระคนืเงนิตน้ของบรษิทัฯ ไปช าระภายในปี 2571 

ความเหมาะสมของอตัราดอกเบีย้ และเงื่อนไขของการเข้าท ารายการรบัความช่วยเหลือทางการเงิน 

 เนื่องด้วยเงื่อนไขระยะเวลาการเบิกใช้เงนิกู้มรีะยะเวลา 4 ปี ซึ่งการช าระเงนิกู้ยืมทัง้หมดจะถูกช าระครบ
ทัง้หมดภายในปี 2571 ทัง้นี้ เน่ืองจากอตัราดอกเบีย้ในตลาดปัจจุบนัทีไ่ดร้บัจากสถาบนัการเงนิและในตลาดเงนิมคีวาม
ผนัผวน ท าใหท้ีป่รกึษาการเงนิอิสระพจิารณาน าต้นทุนจากการกู้ยมืในวธิทีีเ่หมาะสมของบรษิทัฯ มาใชเ้ปรยีบเทยีบ
เพื่อวเิคราะห์และพจิารณาความเหมาะสมของอตัราดอกเบี้ยรวมถึงเงื่อนไขที่เป็นประโยชน์ต่อบรษิัทฯ ในระยะยาว 
ประกอบไปดว้ยการเปรยีบเทยีบอตัราดอกเบีย้จากการเขา้ท ารายการรบัความช่วยเหลอืทางการเงนิในครัง้นี้ กบั อตัรา
ดอกเบีย้ทีค่าดว่าจะไดร้บัจากสถาบนัการเงนิ และ อตัราดอกเบี้ยทีค่าดว่าจะไดร้บัจากการออกและเสนอขายหุน้กู ้

การเขา้ท ารายการรบัความช่วยเหลอืงทางการเงนิในครัง้นี้ บรษิทัฯ ไดเ้ลอืกใชว้ธิกีารก าหนดดอกเบีย้เงนิกูย้มื
ระหว่างกนัผ่านการเปรยีบเทยีบอตัราดอกเบีย้ระหว่าง (1) อตัราดอกเบีย้ลอยตวัอา้งองิจากอตัราดอกเบีย้เงนิใหส้นิเชื่อ
ประเภทลูกค้ารายใหญ่ชัน้ดี (MLR) เฉลี่ยของธนาคารพาณิชย์ 4 แห่ง ประกอบไปด้วย ธนาคารกรุงเทพ จ ากัด 
(มหาชน) ธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) ธนาคารกสิกรไทย จ ากัด (มหาชน) และธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากดั 
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(มหาชน) ซึง่ ณ วนัที ่1 กรกฎาคม 2567 อตัราดอกเบีย้ MLR เฉลีย่ของธนาคารพาณิชย ์4 แห่งดงักล่าวเท่ากบัรอ้ยละ 
7.12 ต่อปี บวกส่วนต่างรอ้ยละ 0.25 ต่อปี รวมประมาณการอตัราดอกเบีย้ส าหรบัรายการน้ีทีร่อ้ยละ 7.37 ต่อปี และ (2) 
ตน้ทุนทางการเงนิทีเ่กดิขึน้จรงิของ SINGER บวกส่วนต่างรอ้ยละ 0.25 ต่อปี แลว้แต่มลูค่าใดจะสงูกว่า  

อย่างไรก็ด ีเนื่องจากต้นทุนของ SINGER ที่มอียู่ไม่ได้สะท้อนต้นทุนทางการเงนิในกรณีที่ SINGER มกีาร
จดัหาแหล่งเงนิทุนจากภายนอกในปัจจบุนั อาท ิการกูย้มืเงนิจากสถาบนัการเงนิ (อตัราดอกเบีย้ MLR อยู่ในช่วงรอ้ยละ 
7.05 ต่อปีถงึรอ้ยละ 9.50 ต่อปี) หรอื การออกและเสนอขายหุน้กู้ (อตัราดอกเบี้ยหุน้กู้ในอนัดบัความน่าเชื่อถอืที ่BB+ 
อยู่ในช่วงร้อยละ 4.00 ต่อปีถึงร้อยละ 7.00 ต่อปี ส าหรบัหุ้นกู้ที่ออกและเสนอขายในปี 2566 และ 2567 ทัง้นี้ การ
ก าหนดอตัราดอกเบีย้หุน้กูย้งัตอ้งพจิารณาปัจจยัอื่นรวมไปดว้ย อาท ิสภาวะตลาดและฐานะการเงนิของผูอ้อกและเสนอ
ขายหุน้กู้) ดงันัน้ SINGER และบรษิทัฯ จงึพจิารณาก าหนดอตัราดอกเบี้ย MLR เฉลี่ยเพื่อใชเ้ปรยีบเทยีบเพื่อสะทอ้น
ตน้ทุนทางการเงนิของ SINGER ทีจ่ะเกดิขึน้จากการเขา้ท ารายการในครัง้นี้  

ทัง้นี้ ในปัจจุบนั SINGER มภีาระหนี้สนิทีม่ดีอกเบีย้ทีเ่กดิขึน้จากการออกและเสนอขายหุน้กู้เท่านัน้ ซึง่มอีตัรา
ดอกเบี้ยอยู่ทีร่อ้ยละ 5.70 และรอ้ยละ 5.75 ต่อปี หรอืเฉลี่ยทีร่อ้ยละ 5.725 ต่อปี ซึ่งสามารถสรุปรายละเอยีดหุน้กูข้อง 
SINGER ในปัจจุบนัไดด้งันี้ 

รายละเอียด SINGER249A SINGER252A 
อนัดบัความน่าเชื่อถอืของ SINGER ณ วนัออกหุน้กู ้ BBB- BBB- 
มลูค่าการออกและเสนอขาย 2,000 ลา้นบาท 1,700 ลา้นบาท 
วนัออกและเสนอขายหุน้กู ้ 24 มนีาคม 2564 6 สงิหาคม 2564 
อายุหุน้กู ้ 3 ปี 6 เดอืน 3 ปี 6 เดอืน 
วนัครบก าหนดช าระหุน้กู ้ 24 กนัยายน 2567 6 กุมภาพนัธ ์2568 
กลุ่มนักลงทุนทีเ่สนอขาย II/HNW II/HNW 
อตัราดอกเบีย้ รอ้ยละ 5.75 รอ้ยละ 5.70 

ทีม่า : สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 

เนื่องจากต้นทุนทางการเงนิของ SINGER ในปัจจุบนัมอีตัราดอกเบีย้ทีต่ ่ากว่าอตัราดอกเบี้ย MLR เฉลี่ยจาก
ธนาคารพาณิชย์ 4 แห่ง รวมถึงอตัราดอกเบี้ยของหุ้นกู้ที่ SINGER มอียู่ในปัจจุบนันัน้ออกและเสนอขายด้วยอนัดบั
ความน่าเชื่อถอื BBB- ซึง่สงูกว่าอนัดบัความน่าเชื่อถอืของ SINGER ในปัจจุบนัที ่BB+ (ไดร้บัการจดัอนัดบัเมื่อวนัที ่14 
มนีาคม 2567 จาก TRIS) รวมถงึปัจจยัอื่นๆ ทีต่้องพจิารณาส าหรบัการออกและเสนอขายหุน้กู้ อาท ิสภาพของภาวะ
ตลาด ผลการด าเนินงาน ฐานะทางการเงนิ ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระจงึพจิารณาใชอ้ตัราดอกเบี้ยของ MLR 
เฉลี่ยจากธนาคารพาณิชย์ 4 แห่งเพื่อพิจารณาความเหมาะสมของการเข้าท ารายการในครัง้นี้ ซึ่งรายละเอียด 
หลกัเกณฑ ์และเงือ่นไขการเขา้ท ารายการกูย้มืเงนิในครัง้นี้สามารถสรุปไดด้งันี้ 

เง่ือนไข รายละเอียด ความเหน็ของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 
ประเภทเงนิกู ้ เงนิกูแ้บบไม่มหีลกัประกนั เหมาะสม เนื่องจากบรษิัทฯ ไม่มภีาระการใช้

หลักประกันส าหรับการเข้าท าสัญญาเงินกู้  
รวมถึงเป็นเงื่อนไขเดิมที่ทางบริษัทฯ ท ากับ 
SINGER 

สกุลเงนิกู ้ เงนิบาท เหมาะสม เนื่องจากเป็นสกุลเงนิเดียวกบัสกุล
เงนิรายไดข้องบรษิทัฯ 

วงเงนิการใชส้นิเชื่อ ไม่เกนิ 6,100.00 ลา้นบาท เหมาะสม เนื่ องจากเป็นวงเงินที่บริษัทฯ 
คาดการณ์ว่าจะเพยีงพอส าหรบัการคนืเงนิกู้ที่
มอียู่ในปัจจุบนั ซึ่งพจิารณาจากแผนการช าระ
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เง่ือนไข รายละเอียด ความเหน็ของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 
หนี้ของบริษัทฯ รวมถึงความสามารถในการ
ด าเนินธุรกจิของบรษิทัฯ 

วตัถุประสงคใ์นการกูย้มื เพื่อใช้เป็นวงเงนิส ารองแก่บรษิทัฯ ในการเบกิใช้
เพื่อช าระหนี้เดิมที่มีอยู่กับ SINGER ในกรณีที่
บรษิทัฯ มคีวามจ าเป็นตอ้งรกัษาสภาพคล่องทาง
การเงินเพื่อใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในการ
ด าเนินธุรกจิของบรษิทัฯ 

เหมาะสม เนื่องจากเป็นการบริหารจัดการ
สภาพคล่องของบรษิัทส าหรบัการเป็นวงเงนิ
เพื่อช าระเงนิกูท้ีม่อียู่ในปัจจุบนั 

อตัราดอกเบีย้ อตัราดอกเบี้ยลอยตวัอ้างอิงจากอตัราดอกเบี้ย
เงนิใหส้นิเชื่อประเภทลูกคา้รายใหญ่ชัน้ด ี(MLR) 
เฉลี่ยของธนาคารพาณิชย์ 4 แห่ง ประกอบด้วย
ธ น า ค า ร ก รุ ง เ ท พ  จ า กั ด  ( ม ห า ช น ) 
ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) ธนาคารกสกิร
ไทย จ ากดั (มหาชน) และธนาคารไทยพาณิชย์ 
จ ากดั (มหาชน) ซึ่ง ณ วนัที่ 1 กรกฎาคม 2567 
อตัราดอกเบีย้ MLR เฉลีย่อยู่ทีร่อ้ยละ 7.12 ต่อปี 
บวกส่วนต่างร้อยละ 0.25 ต่อปี รวมเป็นอัตรา
ดอกเบี้ยที่ร้อยละ 7.37 ต่อปี หรือ ต้นทุนทาง
การเงนิที่เกดิขึน้จรงิของ SINGER บวกส่วนต่าง
ร้อยละ 0.25 ต่อปี แล้วแต่มูลค่าใดจะสูงกว่า ซึ่ง
ในกรณีนี้ ต้นทุนทางการเงินที่เกิดขึ้นจริงของ 
SINGER จะเท่ากบัอตัราดอกเบี้ยเฉลี่ยหุน้กู้ของ 
SINGER ที่อยู่ในตลาดรอง ซึ่งเท่ากับร้อยละ 
5.725 ต่อปี 

เหมาะสม เนื่องจากเป็นการใช้อตัราดอกเบีย้ที่
อา้งองิจากตลาด 
 
ถึ ง แ ม้ ว่ า อั ต ร า ด อ ก เ บี้ ย จ ะ สู ง ก ว่ า เ มื่ อ
เปรียบเทียบกับอัตราดอกเบี้ยในหุ้นกู้ไม่มี
ประกันที่ทางบริษัทฯ ได้ร ับที่อันดับความ
น่าเชื่ อถือของบริษัทฯ ที่  BB+ ซึ่ งมีอัตรา
ดอกเบี้ยอยู่ระหว่างร้อยละ 4.00 ถึงร้อยละ 
7.00 ต่อปี อา้งองิจากการออกและเสนอขายหุน้
กูใ้นปี 2566 และ 2567 
 
อย่างไรก็ตาม อนัดบัความน่าเชื่อถือของการ
ออกและเสนอขายหุ้นกู้จะต้องถูกประเมนิโดย
อ้างองิจากฐานะบรษิทัฯ อกีครัง้ ณ ช่วงเวลาที่
จะออกและเสนอขายหุ้นกู้ ทัง้นี้  ในกรณีของ
อตัราดอกเบี้ยของหุ้นกู้ที่ไม่มกีารจดัอนัดบัจะ
อยู่ที่ระหว่างรอ้ยละ 4.00 ถงึรอ้ยละ 9.00 ต่อปี 
อ้างอิงจากการออกและเสนอขายหุ้นกู้ในปี 
2566 และ 2567 
 
นอกจากนี้ บรษิทัฯ จะมภีาระค่าใชจ้่ายเพิม่เตมิ
ส าหรบัการออกและเสนอขายหุ้นกู้ อาทิ ค่าที่
ปรึกษาทางการเงิน ค่าที่ปรึกษากฎหมาย 
ค่าบรกิารการจดัจ าหน่าย และค่าใชจ้่ายอื่นๆ ที่
เกีย่วขอ้งกบัการออกและเสนอขายหุน้กู้ 

ระยะเวลาการเบกิใชส้นิเชื่อ 
(Drawdown period) 

1 มกราคม 2568 จนถงึวนัที ่31 ธนัวาคม 2568 
โดยบริษัทมีสิทธิขอเบิกใช้สินเชื่อได้หลายครัง้ 
ทัง้นี้การเบิกใช้สินเชื่อแต่ละครัง้จะเกิดขึ้นเมื่อ
เป็นไปตามเงื่อนไขดงันี้ 
1. หนี้ เดิมที่บริษัทมีต่อ SINGER ถึงก าหนด
ช าระ และ 
2. บริษัทมีความจ าเป็นต้องรักษาสภาพคล่อง
ทางการเงินพื่อใช้เป็นเงินทุนหมุนเวยีนในการ
ด าเนินธุรกจิ 
หากมวีงเงนิคงเหลอืที่ยงัไม่เบกิ ผูใ้หกู้้จะยกเลกิ
วงเงนิคงเหลอืโดยอตัโนมตั ิ

เหมาะสม เนื่องจากเป็นการเบกิใชเ้พื่อทดแทน
เงินกู้ยืมในปัจจุบันที่จะครบก าหนดภายในปี 
2568 
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เง่ือนไข รายละเอียด ความเหน็ของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 
ขอ้ก าหนดการเบกิถอน บรษิทัฯ จะต้องจดัส่งหนังสอืขอเบกิถอนวงเงนิกู้

ไปยงั SINGER ล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 15 วนั ก่อน
วนัเบกิใช้วงเงนิกู้ในแต่ละคราวโดยบรษิทัฯ ต้อง
ระบุจ านวนเงนิกู้ที่ประสงค์จะขอเบิกถอนในแต่
ละคราว และวตัถุประสงค์การเบิกใช้วงเงนิเพื่อ
ช าระคนืวงเงนิกูเ้ดมิใด 

เหมาะสม เนื่ องจากเป็นข้อก าหนดที่ไม่มี
ผลกระทบในทางลบกับทางบริษัทฯ อย่างมี
นัยส าคญั 

ระยะเวลาการช าระเงนิกูย้มื ช าระคนืเงนิต้นทัง้หมดที่เบิกใช้ภายในวนัที่ 31 
ธนัวาคม 2571 

เหมาะสม เนื่องจากบริษัทฯ จะมีระยะเวลา
เพิม่เตมิในการช าระเงนิตน้และดอกเบี้ยในส่วน
ทีบ่รษิทัฯ มกีารเบกิใชส้นิเชื่อ 

การช าระคนื ช าระดอกเบีย้ในวนัท าการสุดท้ายของเดอืน และ
ช าระเงนิตน้เมื่อครบก าหนด ทัง้นี้ หากบรษิทัฯ มี
สภาพคล่องส่วนเกิน บรษิัทฯ สามารถช าระคนื
ไดก้่อนก าหนดโดยไม่มคี่าธรรมเนียม 

เหมาะสม เนื่องจากบรษิทัฯ มรีะยะเวลาในการ
จดัสรรเงนิสดภายในส าหรบัการด าเนินกิจการ
และวางแผนส าหรบัการช าระหนี้กูย้มื 

ค่าธรรมเนียมการช าระคืนก่อน
ก าหนด (Prepayment Fee) 

ไม่ม ี เหมาะสม เนื่องจากเป็นประโยชน์ต่อบริษัทฯ 
ในกรณีทีม่กีารช าระคนืเงนิตน้ก่อนก าหนด 

หลกัประกนั ไม่ม ี เหมาะสม เนื่องจากบรษิทัฯ จะไม่มภีาระผกูพนั
จากการเขา้ท าสญัญาเงนิกู ้

เงื่อนไขการด ารงอตัราส่วนทาง
การเงนิ 

ไม่ม ี เหมาะสม เนื่องจากเพิ่มความคล่องตัวของ
บรษิทัฯ ในการด าเนินธุรกจิ 

อตัราดอกเบีย้ผดินัด อตัราดอกเบี้ยผดินัดบวกด้วยรอ้ยละ 3.00 ต่อปี
นับแต่วนัที่บริษัทฯ ผิดนัดหรือผิดสญัญาจนถึง
วนัที่บรษิทัฯ ได้แก้ไขเหตุผดิสญัญาดงักล่าวหรอื
ไดช้ าระหนี้ตามสญัญาฉบบันี้ใหแ้ก่ SINGER จน
เสรจ็สิน้ 

เหมาะสม เนื่ องจากเป็นข้อก าหนดที่ไม่มี
เงื่ อนไขแตกต่างอย่ างเ ป็นนัยส าคัญเมื่อ
เปรยีบเทยีบกบัสญัญาเงนิกูใ้นปัจจุบนั 

เงื่อนไขที่อาจส่งผลกระทบต่อผู้
ถอืหุน้ 

การรบัความช่วยเหลือทางการเงนิในครัง้นี้ไม่มี
เงื่อนไขที่แตกต่างจากเดิม และไม่มีผลกระทบ
อย่างมีนัยส าคญัต่อสิทธิของผู้ถือหุ้นเนื่องจาก
บรษิัทฯ ไม่ได้ให้หลกัประกนัใดๆ กบัผู้ให้กู้และ
ไม่มีข้อจ ากัดการจ่ายเงินปันผล อย่างไรก็ตาม 
บรษิทัฯ จะมตีน้ทุนทางการเงนิที่เพิม่ขึน้จากการ
เขา้ท าสญัญาเงนิกูใ้นครัง้นี้ 

เหมาะสม เนื่องจากการท าสญัญาในครัง้นี้ไม่มี
เงื่ อนไขแตกต่างอย่ างเ ป็นนัยส าคัญเมื่อ
เปรยีบเทยีบกบัสญัญาเงนิกูใ้นปัจจุบนั 

ทีม่า: ร่างสญัญาเงนิกูร้ะหว่างบรษิทัฯ และ SINGER และขอ้มลูจากสมาคมตราสารหนี้ไทย 
หมายเหตุ : อตัราดอกเบีย้ผดินัด หมายถงึ อตัราดอกเบีย้เปรยีบเทยีบระหว่างอตัราดอกเบีย้ MLR เฉลี่ยจากธนาคารพาณิชย์ 4 แห่งบวกดว้ยส่วนต่าง
รอ้ยละ 0.25 ต่อปี หรอื ตน้ทุนทางการเงนิทีเ่กดิขึน้จรงิของ SINGER บวกดว้ยส่วนต่างรอ้ยละ 0.25 ต่อปี แลว้แต่จ านวนใดจะสงูกว่า  

ที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระมคีวามเห็นว่าการรบัความช่วยเหลอืทางการเงนิของบรษิัทฯ จาก SINGER ใน
วงเงนิแบบหมุนเวยีนจ านวนไม่เกนิ 6,100.00 ล้านบาท ทีอ่ตัราดอกเบี้ยและเงื่อนไขอื่นๆ ตามทีร่ะบุในตารางขา้งต้น 
นัน้มคีวามสมเหตุสมผลและเป็นประโยชน์ต่อบรษิทัฯ ทัง้ในดา้น (1) สภาพคล่องของบรษิทัฯ ทีด่ขี ึน้จากการไดร้บัความ
ช่วยเหลอืทางการเงนิจากบุคคลเกีย่วโยงในครัง้นี้ และ (2) ตน้ทุนทางการเงนิทีเ่หมาะสมเมื่ออา้งองิกบัการจดัหาเงนิทุน
ในตลาดเงนิ รวมถึงเป็นต้นทุนทีเ่ทยีบเคยีงกบัการกู้ยมืเงนิจากสถาบนัการเงนิ หรอื การออกและเสนอขายหุน้กู้  (3) 
การเข้าท ารายการเงินกู้ยืมในครัง้นี้มิได้เป็นข้อผูกมดัให้บริษัทฯ ต้องรบัความช่วยเหลือทางการเงินโดยทนัที ซึ่ง
สามารถพจิารณาการเบกิถอนเงนิกูย้มืดงักล่าวไดต้ามสมควร ทัง้นี้ ในการพจิารณารบัความช่วยเหลอืทางการเงนิหรอื
การเบกิใชส้นิเชื่อในแต่ละครัง้ บรษิทัฯ จะใหค้วามส าคญักบัความเพยีงพอของกระแสเงนิสดภายในกจิการก่อน 
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รายละเอียดการค านวณมูลค่ารวมส่ิงตอบแทน 

เง่ือนไขสญัญาเงินกู้ รายละเอียด 

วงเงนิกูย้มืสงูสุด ไม่เกนิ 6,100.00 ลา้นบาท 

ประมาณการอตัราดอกเบีย้ รอ้ยละ 7.37 ต่อปี 

ระยะเวลาการช าระคนื ไม่เกนิ 4 ปี 

มูลค่ารวมส่ิงตอบแทน  1,798.28 

ขนาดรายการ (ร้อยละ) 58.16 

หมายเหตุ: อตัราดอกเบีย้จากการเขา้ท ารายการจะเปลี่ยนแปลงถ้าอตัราดอกเบีย้ MLR ของธนาคารพาณิชย์ 4 แห่งมกีารเปลี่ยนแปลงหรอืต้นทุนทาง
การเงนิของ SINGER สงูกว่าอตัราดอกเบีย้ MLR เฉลีย่ของธนาคารพาณิชย ์4 แห่ง 

รายละเอียดการค านวณขนาดรายการ 

รายละเอียด หน่วย: ล้านบาท 

สนิทรพัยร์วม 13,755.10 

หกั สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน/1 47.36 

     หนี้สนิรวม 10,615.75 

     ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีไ่ม่มอี านาจควบคุม - 

สินทรพัยท่ี์มีตวัตนสุทธิ (NTA)  3,091.99 

มูลค่ารวมส่ิงตอบแทน  1,798.28 

ขนาดรายการ (ร้อยละ) 58.16 

หมายเหตุ /1 สนิทรพัย์ไม่มตีวัตน ประกอบด้วย สนิทรพัย์ไม่มตีวัตน และสนิทรพัย์สทิธกิารใช้ (right of use assets) อ้างองิขอ้มูลจากงบการเงนิสอบ
ทานรวมของบรษิทัฯ งวด 3 เดอืน ณ วนัที ่31 มนีาคม 2567 

ข้อดีและขอ้ด้อยของการเขา้ท ารายการ 

ขอ้ดขีองการเขา้ท ารายการ 

1. เป็นการเพ่ิมความยืดหยุ่นและความสามารถในการบริหารสภาพคล่องแก่บริษทัฯ  

ณ วนัที ่31 มนีาคม 2567 บรษิทัฯ มเีงนิกูก้บั SINGER ทีจ่ะครบก าหนดช าระภายในปี 2567 จ านวน 2,353.83 
ล้านบาท และครบก าหนดช าระภายในปี 2568 จ านวน 7,718.84 ล้านบาท ดงันัน้ การรบัความช่วยเหลอืทาง
การเงนิจาก SINGER เป็นการเพิม่ความยดืหยุ่นและเพิม่สภาพคล่องแก่บรษิทัฯ ซึ่งการเขา้ท ารายการในครัง้นี้
จะช่วยใหบ้รษิทัฯ สามารถจดัสรรกระแสเงนิสดภายในไดม้ปีระสทิธภิาพมากขึน้ นอกจากนี้ บรษิทัฯ ยงัสามารถ
พิจารณาการเบิกใช้เงินกู้ยืมจากการเขา้ท ารายการในครัง้นี้ ตามสมควรท าให้ภาระดอกเบี้ยไม่ได้เกิดขึ้นทัง้
จ านวนตัง้แต่วนัเขา้ท ารายการ 

2. ช่วยลดความเส่ียงจากการจดัหาหรือการระดมทุนโดยวิธีการอ่ืนไม่ได้ตามเป้าหมายท่ีวางไว้ 

เนื่องจากการจดัการเงนิทุน หรอื การระดมทุนดว้ยวธิกีารอื่น อาท ิการขอสนิเชื่อจากสถาบนัการเงนิ การออก
และเสนอขายหุ้นกู้ หรอืการออกและเสนอขายหุ้นเพิม่ทุนนัน้ต้องค านึงถึงปัจจยัสภาพแวดล้อมของตลาด ณ 
ขนาดนัน้ รวมถึงฐานะการเงนิของบรษิัทฯ ที่อาจส่งผลให้บรษิัทฯ ไม่สามารถจดัหาเงนิหรอืระดมทุนได้ตาม
จ านวนเงนิทีว่างแผนไว ้รวมถงึอาจจะมเีงือ่นไขแตกต่างไปจากเงือ่นไขในสญัญากูย้มืทีม่อียู่ในปัจจุบนั 

3. เง่ือนไขการกู้ยืมเงินท่ีผ่อนปรนกว่าสถาบนัการเงิน 



รายงานความเหน็ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเกีย่วกบัการรบัความช่วยเหลอืทางการเงนิจากบุคคลทีเ่กีย่วโยงกนั 

 
   
บรษิทั เอส 14 แอดไวเซอรี ่จ ากดั  10 

การเขา้ท ารายการรบัความช่วยเหลอืทางการเงนิในครัง้นี้เป็นการเขา้ท ารายการกบั SINGER ซึ่งเป็นผูถ้อืหุน้
ใหญ่ของบรษิทัฯ ดงันัน้ การเจรจาต่อรองในแงข่องเงือ่นไขการกู้ยมืและอตัราดอกเบีย้นัน้สามารถหาขอ้ก าหนด
ที่สมเหตุสมผลต่อทัง้ผู้ใหกู้้และผูกู้้ อาท ิการคดิอตัราดอกเบี้ยเทยีบกบัราคาตลาดหรอืต้นทุนทางการเงนิของ
ผูใ้หกู้้ การไม่มกีารวางหลกัประกนัใดๆ การไม่คดิค่าธรรมเนียมการใหส้นิเชื่อ การไม่คดิค่าธรรมเนียมช าระคนื
สนิเชื่อก่อนก าหนด และไม่คดิค่าธรรมเนียมอื่นใด ตลอดจนระยะเวลาในการช าระคืนเงินกู้นัน้สอดคล้องกับ
กระแสเงนิสดตามแผนธุรกจิของบรษิทัฯ ท าใหบ้รษิทัฯ มคีวามคล่องตวัในการจดัหาเงนิมากกว่าการกู้ยมืจาก
สถาบนัการเงนิ หรอื การจดัหาเงนิทุนจากการออกและเสนอขายหุน้กู้ 

4. มีภาระ และ/หรือ ค่าใช้จ่ายท่ีเก่ียวข้องต า่กว่าการจดัหาเงินด้วยวิธีการอ่ืน 

การเขา้ท ารายการในครัง้นี้มคี่าใชจ้่ายทีเ่กี่ยวขอ้งกบัการจดัหาเงนิหรอืระดมทุนทีต่ ่ากว่าการระดมทุนหรอืกู้เงนิ
จากแหล่งอื่น อาท ิการกู้ยมืเงนิจากสถาบนัการเงนิจะต้องมคี่าใช้จ่ายเพิม่เติมในแง่ของค่าธรรมเนียมการใช้
สินเชื่อ (Front End Fee) ค่าธรรมเนียมการจดัการสินเชื่อ (Management Fee) รวมถึงบรษิัทฯ อาจจะต้องมี
หลกัทรพัย์ค ้าประกนัเพื่อค ้าประกนัการกู้ยมื นอกจากนี้ ส าหรบัการออกและเสนอขายหุน้กู้ และการออกและ
เสนอขายหุ้นเพิ่มทุน บริษัทฯ จ าเป็นต้องมีค่าใช้จ่ายที่เกี่ยวข้องเพิม่เติม อาทิ ค่าจ้างที่ปรึกษาทางการเงนิ 
ค่าจา้งทีป่รกึษากฎหมาย ค่าธรรมเนียมการจดัจ าหน่ายหุน้กู้หรอืการจดัจ าหน่ายหุน้เพิม่ทุน ค่าประชาสมัพนัธ์
และค่าการตลาด เป็นตน้ 

ขอ้ดอ้ยของการเขา้ท ารายการ 

1. บริษทัฯ มคี่าใช้จ่ายจากการเข้าท ารายการ 

รายการรบัความช่วยเหลอืทางการเงนิในครัง้นี้เขา้ข่ายเป็นรายการที่เกี่ยวโยงกนัขนาดใหญ่ เนื่องจากมขีนาด
รายการเกินกว่าร้อยละ 3.00 ของ NTA ของบรษิัทฯ ท าให้บรษิัทฯ มหีน้าที่ต้องปฏิบตัิตามประกาศรายการที่
เกี่ยวโยงกนัเพื่อเสนอต่อทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ เพื่อพจิารณาอนุมตักิารเขา้ท ารายการในครัง้นี้ ส่งผลให้
บรษิทัฯ มคี่าใชจ้่ายในการด าเนินงานเพิม่ขึน้ อาท ิค่าใชจ้่ายทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเพื่อใหค้วามเหน็ต่อผูถ้อื
หุน้ของบรษิทัฯ รวมถงึค่าใชจ้่ายทีเ่กีย่วขอ้งกบัการจดัประชุมผูถ้อืหุน้ 

อย่างไรกต็าม การปฎบิตัติามกฎเกณฑท์ีเ่กีย่วขอ้งและการเปิดเผยขอ้มลูการท ารายการต่อตลาดหลกัทรพัย์และ
ผูถ้อืหุน้ถอืเป็นส่วนหนึ่งของการก ากบัดูแลกจิการทีด่ี ซึ่งแสดงใหเ้หน็ถงึความโปร่งใสในการบรหิารจดัการของ
บรษิทัฯ อ้างองิจากการท ารายการทีส่ าคญัตามหมวด 3/1 แห่งพระราชบญัญตัหิลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ 
พ.ศ. 2535 ดงันัน้ บรษิทัฯ จงึต้องเปิดเผยขอ้มูลเพื่อใหผู้ถ้อืหุน้มส่ีวนร่วมในการตดัสนิใจทางธุรกจิ รวมทัง้เพื่อ
ช่วยใหผู้ล้งทุนไดร้บัขอ้มลูเพยีงพอในการลงทุนในขณะทีก่รรมการและผูบ้รหิารตอ้งปฏบิตัติามกฎหมายและตาม
หลกัแห่งความซื่อสตัยสุ์จรติและระมดัระวงัรอบคอบ (Fiduciary Duty)  

2. อตัราดอกเบีย้ท่ีเพ่ิมขึ้นจากเงินกู้ยืมในปัจจบุนั 

เมื่อเปรยีบเทยีบกบัอตัราดอกเบีย้เงนิกูย้มืในปัจจุบนัของบรษิทัฯ ทีไ่ดร้บัจาก SINGER ทีร่อ้ยละ 5.25 ต่อปีและ
รอ้ยละ 6.06 ต่อปี จะเหน็ไดว้่าประมาณการอตัราดอกเบีย้จากการเขา้ท ารายการในครัง้นี้ทีร่อ้ยละ 7.37 ต่อปีจะ
สงูกว่าอตัราดอกเบีย้ทีม่อียู่ในปัจจุบนั รวมถงึมรีะยะเวลาการช าระดอกเบีย้สงูสุดที ่4 ปี (ช าระคนืเงนิตน้ทัง้หมด
ภายในปี 2571) มีผลท าให้ภาระดอกเบี้ยหรือต้นทุนทางการเงินของบริษัทฯ จะสูงขึ้นในกรณีที่มกีารเบกิใช้
วงเงินสินเชื่อดงักล่าว ทัง้นี้ อตัราดอกเบี้ยของ SINGER ในกรณีที่มกีารจดัหาแหล่งเงนิทุนมแีนวโน้มสูงขึ้น
เน่ืองจากการปรบัตวัขึน้ของอตัราดอกเบีย้และอนัดบัความน่าเชื่อถอืทีป่รบัลดลงจาก BBB- เป็น BB+ 
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อย่างไรกต็าม เมื่อพจิารณาจากอตัราดอกเบีย้ MLR ของธนาคารพาณิชย ์14 แห่งตามตารางดา้นล่าง ซึง่มอีตัรา
ดอกเบีย้ MLR อยู่ระหว่างรอ้ยละ 7.05 ถงึรอ้ยละ 9.50 ต่อปี จะเหน็ไดว้่าอตัราดอกเบีย้จากการเขา้ท ารายการใน
ครัง้นี้อยู่ในช่วงอตัราดอกเบี้ยดงักล่าวและต ่ากว่าค่าเฉลี่ยที่ร้อยละ 7.80 ต่อปี นอกจากนี้ ในกรณีที่บรษิัทฯ 
สามารถช าระเงนิต้นโดยใชก้ระแสเงนิสดภายในของบรษิทัฯ โดยไม่มกีารเบกิเงนิจากสญัญากู้จากการเขา้ท า
รายการไดค้รัง้นี้ บรษิทัฯ จะไม่มภีาระดอกเบีย้เพิม่เตมิ 

ล าดบั ธนาคาร อตัราดอกเบีย้ MLR  
ณ วนัท่ี 1 กรกฎาคม 2567 

1 ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) รอ้ยละ 7.05 
2 ธนาคารไทยพาณิชย ์จ ากดั (มหาชน) รอ้ยละ 7.05 
3 ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) รอ้ยละ 7.10 
4 ธนาคารกสกิรไทย จ ากดั (มหาชน) รอ้ยละ 7.27 
5 ธนาคารกรุงศรอียุธยา จ ากดั (มหาชน) รอ้ยละ 7.28 
6 ธนาคารสแตนดารด์ชารเ์ตอร ์ไทย จ ากดั (มหาชน) รอ้ยละ 7.53 
7 ธนาคารไอซบีซี ีไทย จ ากดั (มหาชน) รอ้ยละ 7.75 
8 ธนาคารทหารไทยธนชาต ิจ ากดั (มหาชน) รอ้ยละ 7.725 
9 ธนาคารแลนด ์แอนด ์เฮาส ์จ ากดั (มหาชน) รอ้ยละ 8.075 
10 ธนาคารทสิโก ้จ ากดั (มหาชน) รอ้ยละ 8.10 
11 ธนาคารเกยีรตนิาคนิภทัร จ ากดั (มหาชน) รอ้ยละ 8.175 
12 ธนาคาร ยโูอบ ีจ ากดั (มหาชน) รอ้ยละ 8.25 
13 ธนาคารซไีอเอม็บ ีไทย จ ากดั (มหาชน) รอ้ยละ 8.35 
14 ธนาคารไทยเครดติ จ ากดั (มหาชน) รอ้ยละ 9.50 
 อตัราดอกเบีย้ MLR เฉล่ียจากธนาคารพาณิชย ์14 แห่ง ร้อยละ 7.80 

ทีม่า: ธนาคารแห่งประเทศไทย 

3. การพึ่งพิงบุคคลท่ีเก่ียวโยงกนัในฐานะเจ้าหน้ีรายใหญ่ 

การเข้าท ารายการรับความช่วยเหลือทางการเงินจากบุคคลที่เกี่ยวโยงกันในครัง้นี้มีวงเงินกู้ทัง้สิ้น ไม่เกิน 
6,100.00 ล้านบาท ซึ่งประมาณการดอกเบี้ยตลอดอายุสญัญาที ่1,798.28 ล้านบาท จากการเขา้ท าสญัญากบั 
SINGER รายเดยีวซึ่งเป็นผู้ถอืหุ้นใหญ่ของบรษิทัฯ ดงันัน้ จะเห็นได้ว่าบรษิัทฯ พึ่งพงิบุคคลที่เกี่ยวโยงกนัใน
ฐานะเจา้หนี้รายใหญ่ ซึ่งทางบุคคลเกี่ยวโยงอาจจะใชอ้ านาจควบคุมควบคุมฝ่ายบรหิารใหใ้ชเ้งนิกู้จากบุคคลที่
เกี่ยวโยงกันมากกว่าที่จะใช้เงินกู้จากแหล่งอื่นในกรณีที่มีเงื่อนไขที่ดีกว่าเพื่อให้บุคคลเกี่ยวโยงได้รับ
ผลประโยชน์จากดอกเบีย้เงนิกูย้มืของรายการน้ี  

นอกจากนี้ เนื่องจากการก าหนดอตัราดอกเบี้ยจะถูกเปรยีบเทยีบระหว่าง  (1) อตัราดอกเบี้ย MLR เฉลี่ยของ
ธนาคารพาณิชย ์4 แห่ง กบั (2) ตน้ทุนทางการเงนิทีเ่กดิขึน้จรงิของ SINGER ท าใหใ้นกรณีทีต่น้ทุนทางการเงนิ
ของ SINGER มมีูลค่าสูงกว่าอตัราดอกเบี้ย MLR เฉลี่ยจากธนาคารพาณิชย์ 4 แห่ง บรษิทัฯ จะต้องปรบัไปใช้
อตัราดอกเบีย้อา้งองิจากตน้ทุนทางการเงนิของ SINGER บวกดว้ยส่วนต่างรอ้ยละ 0.25 ของ SINGER แทน  

อย่างไรกด็ ีเน่ืองจากการก าหนดเงือ่นไขในการรบัความช่วยเหลอืทางการเงนิจากบุคคลทีเ่กีย่วโยงกนันัน้จะต้อง
ผ่านการพิจารณาจากคณะกรรมการตรวจสอบ และคณะกรรมการบริษัทฯ ซึ่งประกอบด้วยกรรมการอิสระ
ทัง้หมดจ านวน 4 ท่านจากกรรมการทัง้หมด 7 ท่าน โดยเป็นกรรมการตรวจสอบจ านวน 3 ท่าน ซึ่งเป็น
ผู้ทรงคุณวุฒ ิประกอบกบัมกีรรมการที่มคีวามรู้ทางด้านบญัชแีละการเงนิ รวมถึงมปีระสบการณ์ในธุรกจิของ
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บรษิทัฯ ซึ่งมหีน้าทีพ่จิารณาความเหมาะสมของการท ารายการทีเ่กี่ยวโยงกนั ท าใหส้ามารถลดความเสีย่งจาก
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ทีอ่าจเกดิขึน้ได ้

ข้อดีและขอ้ด้อยของการไม่เขา้ท ารายการ 

ขอ้ดขีองการไม่เขา้ท ารายการ 

1. บริษทัฯ สามารถด าเนินการจดัหาเงินทุนจากภายนอกแทนท่ีของการกู้ยืมจาก SINGER 

ในกรณีที่บรษิัทฯ ไม่ได้เข้าท ารายการในครัง้นี้ บริษัทฯ สามารถด าเนินการจดัหาเงนิทุนเพิม่เติมจากแหล่ง
ภายนอกได ้อาท ิการกู้ยมืเงนิจากสถาบนัการเงนิ การออกและเสนอขายหุน้กู้ หรอื การออกและเสนอขายหุ้น
สามญัเพิม่ทุน ซึ่งอาจจะมตี้นทุนทางการเงนิทีน้่อยกว่าการเขา้ท ารายการในครัง้นี้ อาท ิการออกและเสนอขาย
หุน้กู้ทีอ่นัดบัความน่าเชื่อถอื BB+ มอีตัราดอกเบี้ยอยู่ระหว่างรอ้ยละ 4.00 ถงึรอ้ยละ 9.00 ต่อปี ซึ่งถ้าบรษิทัฯ 
จะมตี้นทุนทางการเงนิที่น้อยกว่าการเขา้ท ารายการในครัง้นี้ในกรณีทีส่ามารถออกและเสนอขายหุน้กู้ทีอ่ตัรา
ดอกเบี้ยต ่ากว ่าร้อยละ 7.37 ต่อปี อย่างไรก็ตาม การก าหนดอตัราดอกเบี้ยจากการออกและเสนอขายหุน้กู้ยงั
ต้องพิจารณาปัจจยัอื่น อาทิ ฐานะการเงินของบริษัทฯ และ สภาวะตลาดในขณะนัน้ รวมถึงระยะเวลาการ
ด าเนินการที่นานกว่าการเขา้ท ารายการในครัง้นี้ ดงันัน้ บรษิทัจึงมองว่าการเขา้ท ารายการในครัง้นี้สามารถลด
ความเสี่ยงในเรื่องของวงเงนิที่จะได้รบั ระยะเวลาการด าเนินการ และอตัราดอกเบี้ยที่ยงัไม่สามารถก าหนด
ชดัเจนได ้

ขอ้ดอ้ยของการไม่เขา้ท ารายการ 

1. บริษทัฯ จะมีสภาพคล่องท่ีน้อยลงส าหรบัการด าเนินกิจการและการช าระเงินกู้ยืมท่ีมีอยู่ในปัจจบุนั 

เนื่องจากบรษิทัฯ มเีงนิกู้ยมืทีค่รบก าหนดช าระภายในปี 2568 จ านวน 7,718.84 ล้านบาท พรอ้มกบัดอกเบีย้ที่
ต้องช าระทีอ่ตัรารอ้ยละ 5.25 ต่อปีและรอ้ยละ 6.06 ต่อปี ทัง้นี้ ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2567 บรษิทัฯ มเีงนิสดและ
รายการเทยีบเท่าเงนิสดอยู่ที่ 624.25 ล้านบาท ซึ่งจะเหน็ไดว้่าบรษิทัฯ จะมสีภาพคล่องทีจ่ ากดัเนื่องจากภาระ
เงนิกู้ยมืทีค่รบก าหนดช าระในครึง่ปีหลงัของปี 2567 ทีจ่ านวน 2,353.83 ล้านบาท ครบก าหนดช าระในช่วงครึง่
ปีแรกของปี 2568 ทีจ่ านวน 3,602.73 ล้านบาท และต้องช าระในช่วงครึง่ปีหลงัของปี 2568 ทีจ่ านวน 4,116.11 
ล้านบาท อย่างไรก็ตาม เนื่องจากการเขา้ท าสญัญาในครัง้นี้จะมภีาระดอกเบี้ยและเงนิต้นต่อเมื่อมกีารเบกิใช้
สนิเชื่อเท่านัน้ ดงันัน้ ภาพรวมของฐานะทางการเงนิของบรษิทัฯ จะเปลีย่นแปลงต่อเมื่อมกีารเบกิใชว้งเงนิกู้จาก
การเขา้ท ารายการในครัง้นี้ 

รายละเอยีดการครบก าหนดช าระเงนิกูย้มืระหว่าง SINGER และบรษิทัฯ ณ วนัที ่31 มนีาคม 2567 

รายการ หน่วย : ล้านบาท 
เงนิกูย้มืครบก าหนดช าระครึง่ปีหลงัของปี 2567 2,353.83 
เงนิกูย้มืครบก าหนดช าระครึง่ปีแรกของปี 2568 3,602.73 
เงนิกูย้มืครบก าหนดช าระครึง่ปีหลงัของปี 2568 4,116.11 
เงนิกูย้มืครบก าหนดช าระภายในปี 2569 300.00 
รวม 10,372.67 

ทีม่า: ขอ้มลูจากบรษิทัฯ 
หมายเหตุ: บรษิทัฯ มกีารช าระเงนิตน้ใหแ้ก่ SINGER จ านวน 200.00 ลา้นบาท ในเดอืนเมษายน 2567 

เปรยีบเทยีบความอตัราส่วนส าหรบัความสามารถในการช าระตน้ทุนทางการเงนิของบรษิทัฯ  
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รายการ ไม่มีการเข้าท ารายการ1) ประมาณการเข้าท ารายการเบิก
เงินกู้ทัง้หมดท่ี 6,100 ล้านบาท1) 

อตัราดอกเบีย้ รอ้ยละ 5.25 ต่อปี และรอ้ยละ 6.06 
ต่อปี 

ประมาณการทีร่อ้ยละ 7.37 ต่อปี 

ประมาณการดอกเบีย้ทีต่อ้งช าระ 1,478.64 ล้านบาท หรอื 369.66 
ลา้นบาทต่อปี (ค านวณทีอ่ตัรา
ดอกเบีย้รอ้ยละ 6.06 ต่อปี)  

1,798.28 ล้านบาท หรอื 449.57 
ลา้นบาทต่อปี 

EBITDA ยอ้นหลงั 12 เดอืน  
(1 เมษายน 2566 – 31 มนีาคม 2567)  

1,373.06 ล้านบาท 

ความสามารถในการช าระดอกเบี้ย (เท่า) (Interest 
Rate Coverage Ratio = EBITDA/Interest Expense) 

3.71 เท่า 3.05 เท่า 

อตัราก าไรสุทธ ิ(Net Profit Margin)2) 
 

13.81% 10.28% 

หมายเหตุ 

1) การตัง้สมมตฐิานทัง้ 2 กรณี คอื 1) กรณีไม่มกีารเขา้ท ารายการ และ 2) กรณีมกีารเขา้ท ารายการ จะตัง้สมมตฐิานใหจ้ านวนเงนิตน้เท่ากนั คอื 6,100 
ล้านบาท และระยะเวลาในการคนืเงนิต้นเท่ากนั คอื ไม่เกนิ 4 ปี จะมแีต่อตัราดอกเบีย้เท่านัน้ที่แตกต่างกนั เพื่อจะได้มฐีานส าหรบัการเปรยีบเทยีบที่
เท่ากนั (ก่อนเขา้ท ารายการ ยอดเงนิกูเ้หลอื เท่ากบั 10,372 ลา้นบาท และระยะเวลาคนืเงนิกูค้งเหลอืไม่เกนิ 2 ปี อา้งองิ ณ สิน้เดอืน มนีาคม 2567) 

2) อตัราก าไรสุทธดิงักล่าวตัง้สมมตฐิานจาก 1) รายได้เท่าเดมิ และ 2) ต้นทุนอื่นๆเท่าเดมิ โดยอ้างองิรายได ้ณ งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ ณ สิ้นเดอืน 
มนีาคม 2567 (Q1’2024) แล้วท าให้เป็นรายปี (annualized) ยกเว้นอตัราดอกเบี้ยที่แตกต่างกนั แต่อย่างไรก็ตามบรษิทัฯ มแีผนธุรกจิในอนาคต และ
อาจสามารถปรบัอตัราดอกเบีย้รบัเพิม่ขึน้ และสามารถรกัษาอตัราก าไรขัน้ตน้ได ้ซึง่จะส่งผลใหอ้ตัราก าไรสุทธคิงตวั และ/หรอื มทีศิทางทีด่ขีึน้ โดยทาง
ที่ปรกึษาทางการเงนิอสิระไม่ไดอ้้างองิรายไดแ้ละก าไรสุทธจิากงบการเงนิ ณ สิ้นปี 2566 เนื่องจาก บรษิทัฯ มผีลขาดทุนทางดา้นเครดติ เพราะ มกีาร 
write-off ลูกหนี้ครัง้ใหญ่ที่เข้าโครงการพกัช าระหนี้จาก Covid-19 และไม่มีศกัยภาพในการช าระคนื แต่อย่างไรก็ตาม ผลจากการค านวนในตาราง
ขา้งตน้เป็นแบบจ าลองทางดา้นการเงนิเท่านัน้  

ทีม่า: งบการเงนิสอบทานรวมของบรษิทัฯ งวด 3 เดอืน ณ วนัที ่31 มนีาคม 2567 
หมายเหตุอื่น: อตัราส่วนอื่นๆไม่มกีารเปลีย่นแปลงเพราะยอดภาระหนี้คงเดมิเนื่องจากเป็นการขอวงเงนิกูใ้หม่มาช าระวงเงนิกูเ้ดมิ 

ข้อดีและขอ้ด้อยของการเขา้ท ารายการกบับุคคลท่ีเก่ียวโยงกนั 

ขอ้ดขีองการเขา้ท ารายการกบับคุคลทีเ่กีย่วโยงกนั 

1. ความยืดหยุ่นในการก าหนดเงื่อนไขและอตัราดอกเบีย้ในการกู้ยืมท่ีบริษทัฯ สามารถปฏิบติัได้ 

ในการเขา้ท ารายการกบับุคคลทีเ่กี่ยวโยงกนัในครัง้นี้ บรษิทัฯ สามารถเจรจาต่อรองเงื่อนไขของการกู้ยมื อาท ิ
การก าหนดวนัช าระคนืเงนิกู้ รูปแบบการช าระคนืเงนิกู้ อตัราดอกเบี้ยของสญัญา ค่าธรรมเนียมการจ่ายคนืเงนิ
ต้นก่อนก าหนด ใหม้คีวามสมเหตุสมผลกบับรษิทัฯ และ SINGER ดงันัน้ บรษิทัฯ จงึมคีวามยดืหยุ่นมากขึน้ใน
การไดป้ระโยชน์จากเงือ่นไขต่างๆ จากการเขา้ท ารายการรบัความช่วยเหลอืทางการเงนิในครัง้นี้  

2. ความคล่องตวัในการเจรจาประสานงาน 

เนื่องจาก SINGER เป็นผู้ถือหุน้ใหญ่ของบรษิทัฯ ที่ร้อยละ 74.92 ของทุนจดทะเบยีนทีอ่อกและช าระแล้วของ
บรษิทัฯ ท าใหม้ผีูถ้อืหุน้และกรรมการร่วมกนัส าหรบัการตดิต่อประสานงานต่างๆ ระหว่างกนั จงึท าใหบ้รษิทัฯ มี
ความคล่องตัวกว่าการเจรจากับบุคคลภายนอก ซึ่งรวมถึงการเจรจาต่อรองเกี่ยวกับฐานะทางการเงินและ
ความสามารถในการช าระหนี้ไดส้ะดวกกว่าการท ารายการกบับุคคลภายนอก ยิง่ไปกว่านัน้ การท ารายการกูย้มื
เงนิกบับุคคลทีเ่กี่ยวโยงกนัมคีวามรวดเรว็กว่าการท ารายการกบับุคคลภายนอก อาท ิสถาบนัการเงนิ รวมถงึ 
SINGER มคีวามรูแ้ละความเขา้ใจในธุรกจิของบรษิทัฯ ดกีว่าบุคคลภายนอก จงึท าใหร้ะยะเวลาในการตรวจสอบ
กจิการและการตรวจสอบขอ้มลูมรีะยะเวลาทีล่ดลง 
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ขอ้ดอ้ยของการเขา้ท ารายการกบับุคคลทีเ่กีย่วโยงกนั 

1. ความขดัแย้งทางผลประโยชน์ และการพึ่งพิงบุคคลท่ีเก่ียวโยงกนั 

เนื่องจากบุคคลที่เกี่ยวโยงกันในการเขา้ท ารายการในครัง้นี้ เป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ของบริษัทฯ ซึ่งอาจใช้อ านาจ
ควบคุมฝ่ายบรหิารใหใ้ชเ้งนิกูจ้ากบุคคลทีเ่กีย่วโยงกนัมากกว่าทีจ่ะใชเ้งนิกูจ้ากสถาบนัการเงนิหรอืจากแหล่งอื่น
ในกรณีที่มเีงื่อนไขที่ดกีว่าเพื่อให้บุคคลที่เกี่ยวโยงกนัได้รบัผลประโยชน์จากดอกเบี้ยเงนิกู้ยมื อย่างไรก็ตาม 
บรษิทัฯ มคีณะกรรมการตรวจสอบ และคณะกรรมการบรษิทัฯ ซึ่งประกอบดว้ยกรรมการอิสระจ านวน 4 ท่าน
จากกรรมการบรษิัทฯ ทัง้หมด 7 ท่าน โดยเป็นกรรมการตรวจสอบจ านวน 3 ท่าน ซึ่งมหีน้าที่พจิารณาความ
เหมาะสมของการท ารายการที่เกี่ยวโยงกันท าให้สามารถลดความเสี่ยงจากความขดัแย้งทางผลประโยชน์
ดงักล่าวทีอ่าจเกดิขึน้ได ้

ขอ้ดขีองการเขา้ท ารายการกบับุคคลภายนอก 

1. บริษทัฯ ไม่ต้องพึ่งพิงบุคคลท่ีเก่ียวโยงกนัในฐานะเจ้าหน้ีรายใหญ่ 

การเขา้ท ารายการรบัความช่วยเหลอืทางการเงนิในครัง้นี้จากบุคคลทีเ่กีย่วโยงกนัในครัง้นี้มวีงเงนิกูท้ ัง้สิน้ไม่เกนิ 
6,100.00 ลา้นบาท ซึง่ประมาณการดอกเบีย้ตลอดอายุสญัญาอยู่ที ่1,798.28 ลา้นบาท ซึง่เป็นการเขา้ท าสญัญา
กบั SINGER รายเดยีวผูเ้ป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษิทัฯ ดงันัน้ จะเหน็ไดว้่าบรษิทัฯ พึง่พงิบุคคลเกี่ยวโยงกนัใน
ฐานะเจา้หนี้รายใหญ่ อาจใชอ้ านาจควบคุมควบคุมฝ่ายบรหิารใหใ้ชเ้งนิกูจ้ากบุคคลที่เกีย่วโยงกนัมากกว่าทีจ่ะใช้
เงนิกู้จากแหล่งอื่นในกรณีทีม่เีงื่อนไขทีด่กีว่าเพื่อใหบุ้คคลเกี่ยวโยงไดร้บัผลประโยชน์จากดอกเบี้ยเงนิกู้ยมืของ
รายการน้ี  

ดงันัน้ การเขา้ท ารายการกบับุคคลภายนอกจะท าใหบ้รษิทัฯ ไม่ต้องพึง่พงิบุคคลทีเ่กี่ยวโยงกนัในฐานะเจ้าหนี้
รายใหญ่ และท าใหล้ดความเสีย่งจากความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ดว้ย 

ขอ้ดอ้ยของการเขา้ท ารายการกบับุคคลภายนอก 

1. วงเงินท่ีได้รบัอาจไม่เพียงพอในการด าเนินตามแผนธรุกิจท่ีวางไว้ 

เน่ืองจากแผนธุรกจิของบรษิทัฯ มคีวามตอ้งการใชเ้งนิทุนและเงนิทุนหมุนเวยีนเพื่อด าเนินธุรกจิสนิเชื่อใหเ้ตบิโต
อย่างต่อเนื่อง หากพจิารณาจากกระแสเงนิสดจากกจิกรรมการด าเนินงานทีผ่่านมา พบว่าบรษิทัฯ มคีวามจ าเป็น
ทีต่้องใชก้ระแสเงนิสดจากกจิกรรมการด าเนินงานเพื่อใชใ้นธุรกจิสนิเชื่อรถท าเงนิ สนิเชื่อเช่าซื้อเครื่องใชไ้ฟฟ้า 
สนิเชื่อสวสัดกิารเพื่อรวมหนี้ รวมถงึผลติภณัฑส์นิเชื่อใหม่ๆ ทีก่ าลงัอยู่ในการพฒันา ซึ่งทัง้หมดนี้ตอ้งใชเ้งนิทุน
ที่สูงและใช้ระยะเวลานาน ดังนัน้ ในกรณีที่บรษิัทฯ มคีวามจ าเป็นจะต้องใชแ้หล่งเงนิทุนจากภายนอกและขอ
วงเงินสินเชื่อกับสถาบนัการเงินใหม่นัน้ วงเงินที่ได้รบัอาจไม่เพียงพอต่อแผนการด าเนินงานที่บริษัทฯ ได้
ก าหนดไว ้

2. เง่ือนไขท่ีได้รบัอาจไม่ตรงกบัความต้องการของบริษทัฯ 

เน่ืองจากบรษิทัฯ ประกอบธุรกจิสนิเชื่อ ท าใหก้ารขอสนิเชื่อของบรษิทัฯ กบัสถาบนัการเงนินัน้อาจมเีงือ่นไขทีไ่ม่
ตรงกบัความต้องการของบรษิัทฯ เนื่องจากบรษิัทฯ อาจไม่มสีนิทรพัย์ถาวรที่สถาบนัการเงินยอมรบัให้เป็น
หลกัประกนัในสญัญาเงนิกู้ เวน้แต่เงนิฝาก หรอื เงนิสด ในการค ้าประกนัเตม็จ านวนหรอืบางส่วน จงึอาจส่งผล
ต่อบรษิทัฯ เมื่อด าเนินการขอสนิเชื่อจากสถาบนัการเงนิ 

ความเส่ียงจากการเขา้ท ารายการ 
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ความเสีย่งก่อนเขา้ท าธุรกรรม 

1. ความเส่ียงจากการท่ีผู้ถือหุ้นไม่ได้อนุมติัเข้าท ารายการ 

เน่ืองจากขนาดของธุรกรรมในครัง้นี้เขา้ขา่ยเป็นธุรกรรมระหว่างบุคคลทีเ่กีย่วโยงกนัและมขีนาดรายการเกนิกว่า
รอ้ยละ 3.00 ของ NTA ของบรษิทัฯ ท าใหบ้รษิทัฯ มหีน้าทีต่้องจดัใหม้กีารประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้เพื่อขออนุมตัิ
การเขา้ท ารายการในครัง้นี้ โดยตอ้งไดร้บัคะแนนเสยีงจากทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสยีง
ทัง้หมดของผู้ถือหุ้นที่มาประชุมและมสีิทธอิอกเสียงลงคะแนนโดยไม่นับส่วนของผู้ถือหุ้นที่มส่ีวนได้เสีย ซึ่ง
รวมถงึ SINGER เนื่องจากเป็นผูถ้อืหน้ใหญ่ของบรษิัทฯ ดงันัน้ บรษิทัฯ มคีวามเสีย่งทีจ่ะไม่ไดเ้ขา้ท ารายการ
หากไม่ไดร้บัการอนุมตัจิากทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ในครัง้นี้ 

ความเสีย่งหลงัเขา้ท าธุรกรรม 

1. ความเส่ียงจากผลการด าเนินงานของบริษทัฯ ไม่เป็นไปตามท่ีคาดการณ์ 

เน่ืองจากการเขา้ท ารายการในครัง้นี้ทีว่งเงนิกูไ้ม่เกนิ 6,100.00 ลา้นบาท มจีุดประสงคเ์พื่อใชเ้ป็นวงเงนิส ารองใน
การเบกิใชเ้พื่อช าระคนืหนี้เดมิทีม่อียู่กบั SINGER ในกรณีที่บรษิทัฯ มคีวามจ าเป็นต้องรกัษาสภาพคล่องทาง
การเงนิเพื่อใชเ้ป็นเงนิทุนหมุนเวยีนในการด าเนินธุรกจิ ทัง้นี้ วงเงนิกู้ยมืดงักล่าวไม่รวมถึงภาระดอกเบี้ยทีจ่ะ
เกดิขึน้จากการเขา้ท ารายการ รวมถงึการทีบ่รษิทัฯ มแีผนการลงทุนในธุรกจิสนิเชื่ออย่างต่อเนื่อง ดงันัน้ ในกรณี
ที่ผลประกอบการของบรษิัทฯ ไม่ได้เป็นไปตามทีค่าดการณ์ จะท าให้บรษิทัฯ มคีวามจ าเป็นต้องเบกิเงนิกู้ยมื
บางส่วนของเงนิกู้ยมืรายการนี้เพื่อน ามาใช้ช าระเงนิกู้ยมืทีอ่ยู่ในปัจจุบนัเพื่อรกัษาสภาพคล่อง ท าใหบ้รษิทัฯ มี
ต้นทุนทางการเงนิที่สูงขึน้ (อตัราดอกเบี้ยลอยตวัอ้างอิงจากอตัราดอกเบี้ย MLR เฉลี่ยจากธนาคารพาณิชย์ 4 
แห่งบวกดว้ยส่วนต่างรอ้ยละ 0.25 หรอืต้นทุนทางการเงนิของ SINGER บวกดว้ยส่วนต่างรอ้ยละ 0.25 แล้วแต่
มลูค่าใดจะสงูกว่า) เพื่อท าใหบ้รษิทัฯ ยงัมกีระแสเงนิสดคงเหลอืทีเ่พยีงพอต่อการลงทุนในธุรกจิสนิเชื่อ 

ยิง่ไปกว่านัน้ ในกรณีทีบ่รษิทัฯ มผีลประกอบการไม่ไดเ้ป็นไปอย่างทีค่าดการณ์ จะท าใหบ้รษิทัฯ มคีวามเสีย่งใน
การหาเงนิทุนเพิม่เตมิเพื่อมาช าระวงเงนิกู้จากการเขา้ท ารายการในครัง้นี้ทีจ่ านวนไม่เกิน  6,100.00 ล้านบาท
พรอ้มดอกเบีย้ตามอตัราทีก่ าหนด 

อย่างไรกต็าม อ้างองิจากงบการเงนิสอบทานรวม งวด 3 เดอืนสิน้สุดวนัที ่31 มนีาคม 2567 บรษิทัฯ มรีายได้
รวมและก าไรสุทธอิยู่ที ่436.53 ล้านบาท และ 17.91 ล้านบาท ตามล าดบั รวมถงึมเีงนิสดและรายการเทยีบเท่า
เงนิสดอยู่ที ่624.25 ล้านบาท แสดงใหเ้หน็ถงึการจดัสรรเงนิสดทีเ่พยีงพอเพื่อช าระภาระดอกเบีย้ทีจ่ะเกดิขึน้ใน
แต่ละเดอืน รวมถงึการเขา้ท ารายการในครัง้นี้จะท าใหบ้รษิทัฯ มสีภาพคล่องทีด่ขี ึน้เพื่อน าไปด าเนินธุรกจิตาม
แผนกลยุทธเ์พื่อท าใหผ้ลประกอบการของบรษิทัฯ ดขีึน้ในอนาคต  

2. ความเส่ียงจากการเพ่ิมขึ้นของอตัราดอกเบีย้ 

เน่ืองจากอตัราดอกเบีย้จากการเขา้ท ารายการในครัง้นี้อ้างองิจากอตัราดอกเบีย้จากสถาบนัการเงนิส าหรบัลูกคา้
ชัน้ด ี(MLR) ซึง่ในกรณีทีอ่ตัราดอกเบีย้ MLR มกีารปรบัตวัเพิม่ขึน้ จะท าใหต้น้ทุนทางการเงนิของบรษิทัฯ มาก
ขึน้  

ยิง่ไปกว่านัน้ เนื่องจากอนัดบัความน่าเชื่อถือของ SINGER นัน้ลดลงจาก BBB- มาเป็น BB+ มผีลท าใหอ้ตัรา
ดอกเบีย้ในกรณีที ่SINGER มกีารจดัหาเงนิทุนจากการออกและเสนอขายหุน้กู ้มอีตัราดอกเบีย้ทีส่งูขีน้ ซึง่ท าให้
บรษิัทฯ อาจมคีวามเสี่ยงที่ต้องจ่ายอตัราดอกเบี้ยสูงกว่าอตัราดอกเบี้ยที่บรษิัทฯ สามารถหาได้เองจากแหล่ง
เงนิทุนภายนอก ทัง้นี้ หุ้นกู้ที่อนัดบั BB+ ที่มกีารออกและเสนอขายในปี 2566 และ 2567 มอีตัราดอกเบี้ยอยู่
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ระหว่างรอ้ยละ 4.00 ถงึรอ้ยละ 9.00 ต่อปี ซึ่งอตัราดอกเบี้ยของแต่ละหุน้กู้นัน้ต้องพจิารณาฐานะการเงนิของผู้
ออกหุน้กู ้และสภาวะตลาดในขณะนัน้ดว้ย 

3. ความเส่ียงจากการถกูควบคมุการจดัหาเงินทุนโดยบุคคลเก่ียวโยงซ่ึงเป็นผู้ถอืหุ้นใหญ่ของบริษทัฯ 

เนื่องจาก SINGER มฐีานะเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษิทัฯ ซึ่งมอี านาจในการควบคุมกจิการบางส่วนผ่านการส่ง
ตวัแทนหรอืผูบ้รหิารมามส่ีวนร่วมในการบรหิารและการตดัสนิใจบางส่วนของบรษิทัฯ ท าให ้อาจมคีวามเสีย่งที่
ทางบรษิัทฯ อาจถูกควบคุมให้เขา้ท ารายการรบัความช่วยเหลอืทางการเงนิ ที่ไม่ก่อให้เกิดประโยชน์สูงสุดแก่
บรษิทัฯ อย่างไรกต็าม เน่ืองดว้ยการก าหนดเงือ่นไขในการรบัความช่วยเหลอืทางการเงนิทีร่ดักุมทัง้ในดา้นอตัรา
ดอกเบีย้ส าหรบัการรบัความช่วยเหลอืทางการเงนิ และขอ้จ ากดัต่างๆ ทีร่ะบุชดัเจนในสญัญากูย้มืในครัง้นี้ ท าให้
การกูย้มืเงนิในครัง้นี้มคีวามโปร่งใส และสมเหตุสมผลส าหรบับรษิทัฯ 

ประเดน็พิจารณาความเหมาะสมของอตัราดอกเบีย้ 

ประเดน็พิจารณา รายละเอียด 
อตัราดอกเบีย้ อตัราดอกเบีย้ลอยตวัอา้งองิจากอตัราดอกเบี้ยเงนิใหส้นิเชื่อประเภทลูกคา้รายใหญ่ชัน้ด ี(MLR) ถวัเฉลีย่

ของธนาคารพาณิชยข์นาดใหญ่ 4 แห่ง ประกอบดว้ยธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) ธนาคารกรุงไทย 
จ ากดั (มหาชน) ธนาคารกสกิรไทย จ ากดั (มหาชน) และธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากดั (มหาชน) ซึ่ง ณ 
วนัที ่1 กรกฎาคม 2567 อตัราดอกเบีย้ MLR เฉลีย่จะเท่ากบัรอ้ยละ 7.12 ต่อปี บวกส่วนต่างรอ้ยละ 0.25 
ต่อปี รวมเป็นอตัราดอกเบี้ยของรายการที่รอ้ยละ 7.37 ต่อปี หรอื ต้นทุนทางการเงนิที่เกิดขึ้นจรงิของ 
SINGER บวกส่วนต่างรอ้ยละ 0.25 ต่อปี แลว้แต่มลูค่าใดจะสงูกว่า  
 
ทัง้นี้ ต้นทุนทางการเงนิที่เกิดขึ้นจรงิของ SINGER ในปัจจุบนัมาจากการออกและเสนอขายหุ้นกู้ ซึ่ง
เท่ากบัรอ้ยละ 5.70 และรอ้ยละ 5.75 ต่อปี ซึ่งจะได้ต้นทุนทางการเงนิเฉลี่ยของ SINGER เท่ากบัรอ้ยละ 
5.725 ต่อปี อย่างไรกต็าม อตัราดอกเบี้ยหุน้กูข้อง SINGER ในปัจจุบนันัน้ไม่สามารถสะท้อนตน้ทุนทาง
การเงนิที่ SINGER จะได้รบัในปัจจุบนั เนื่องจาก อนัดบัความน่าเชื่อถอืของ SINGER ที่ถูกปรบัลดลง
จาก BBB- มาที่ BB+ (เมื่อวนัที่ 14 มนีาคม 2567 โดย TRIS) รวมถึงยงัไม่ได้ค านึงถึงสภาวะตลาดใน
ปัจจุบนั ดงันัน้ ทัง้สองบรษิทัจงึตกลงก าหนดดอกเบี้ยที่สามารถอ้างอิงจากอตัราดอกเบี้ยในปัจจุบนัได้
โดยการก าหนดจากอตัราดอกเบีย้ MLR จากธนาคารพาณิชย ์

ส าหรบัการพจิารณาความเหมาะสมของอตัราดอกเบีย้ในการเขา้ท ารายการรบัความช่วยเหลอืทางการเงนิจาก
บุคคลที่เกี่ยวโยงกนัในครัง้นี้ ทางที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระมขีอ้จ ากดัในการเปรยีบเทยีบความเป็นธรรมของราคา 
เนื่องจากปัจจุบนับรษิทัฯ ไม่มกีารกู้ยมืจากสถาบนัการเงนิหรอืแหล่งเงนิกู้ยมือื่นใด นอกจากการกู้ยมืเงนิจากบุคคลที่
เกี่ยวโยงกนั อย่างไรก็ตาม ถงึแมว้่าบรษิทัฯ เคยมกีารออกและเสนอขายหุน้กู้เมื่อปี 2556 แต่เนื่องจากภาวะเศรษฐกจิ 
รวมถงึตลาดเงนิและตลาดทุนในอดตีกบัปัจจุบนัมคีวามแตกต่างกนัอย่างมนีัยส าคญั ทางทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระจงึ
พจิารณาไม่สามารถน ามาอตัราดอกเบี้ยของหุน้กู้ในครัง้นัน้มาใชเ้ปรยีบเทยีบกบัการเขา้ท ารายการในครัง้นี้ ดงันัน้ ที่
ปรกึษาทางการเงนิอสิระจงึพจิารณาโดยการเปรยีบเทยีบกบัตน้ทุนทางการเงนิในการจดัหาแหล่งเงนิทุนอื่นๆ ทีม่คีวาม
เป็นไปไดข้องบรษิทัฯ ในอนาคต ไดแ้ก่ กรณีกูย้มืเงนิจากสถาบนัการเงนิ และกรณีการออกและเสนอขายหุน้กู ้ดงันี้ 

- กรณีกูย้มืเงนิจากสถาบนัการเงนิ : ส าหรบัวงเงนิกูย้มืระยะยาวจะอา้งองิกบัอตัราดอกเบีย้ (MLR) พบว่า 
จากขอ้มูลของธนาคารพาณิชย์ 14 แห่ง อตัราดอกเบี้ย MLR ณ วนัที ่1 กรกฎาคม 2567 จะอยู่ในช่วง
รอ้ยละ 7.05 ต่อปีถงึรอ้ยละ 9.50 ต่อปี โดยมอีตัราดอกเบีย้เฉลีย่ทีร่อ้ยละ 7.80 ต่อปี ทัง้นี้ อตัราดอกเบีย้
ดงักล่าวยงัไม่รวมอตัราค่าธรรมเนียมต่างๆ ที่เกี่ยวข้องกับการจดัหาเงินจากสถาบนัการเงิน อาทิ 
ค่าธรรมเนียมการใชส้นิเชื่อ (Front end fee) ค่าธรรมเนียมการจดัการสนิเชื่อ (Management fee) และ
หลกัทรพัยค์ ้าประกนั (ถา้ม)ี เป็นตน้ (รายละเอยีดหน้า 37) 
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- กรณีออกและเสนอขายหุน้กู้ : บรษิัทฯ มกีารจดัอนัดบัความน่าเชื่อถือ (Credit Rating) อยู่ที่ BB+ ซึ่ง
เมื่อพจิารณาขอ้มลูหุน้กู้ทีอ่อกและเสนอขายในปี 2566 และ 2567 ทีอ่นัดบัความน่าเชื่อถอืเดยีวกนัและ
ไม่มหีลกัประกนั พบว่ามอีตัราดอกเบีย้เฉลี่ยอยู่ทีร่ะดบัรอ้ยละ 4.00 ต่อปีถงึรอ้ยละ 7.00 ต่อปี โดยอายุ
เฉลีย่ของหุน้กูส่้วนใหญ่อยู่ทีป่ระมาณ 1-3 ปี ซึง่ต ่ากว่าระยะเวลาของสญัญาเงนิกูจ้ากการเขา้ท ารายการ
ในครัง้นี้ ทัง้นี้ ถ้าพจิารณาการออกและเสนอขายหุน้กู้ในกรณีของบรษิทัฯ ทีไ่ม่มกีารจดัอนัดบัในช่วงปี 
2566 และ 2567 อตัราดอกเบีย้จากหุน้กูด้งักล่าวจะอยู่ระหว่างรอ้ยละ 4.00 ถงึรอ้ยละ 9.00 ต่อปี (อา้งองิ
จากสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย) นอกจากนี้ ถ้าพจิารณาหุน้ทีจ่ะออกและเสนอขายในเดอืนกรกฎาคม 
2567 และสงิหาคม 2567 ทีอ่นัดบัความน่าเชื่อถอื BB+ และไม่มกีารจดัอนัดบัความน่าเชื่อถอืและไม่มี
หลกัประกนั จะมอีตัราดอกเบีย้อยู่ระหว่างรอ้ยละ 5.45 ถงึรอ้ยละ 7.25 ต่อปี (รายละเอยีดหน้า 33) 

อย่างไรกต็าม เน่ืองจากบรษิทัฯ ไม่ไดม้กีารออกและเสนอขายหุน้กูเ้ป็นระยะเวลานาน ท าใหก้ารก าหนด
อตัราดอกเบี้ยหุน้กูจ้ะตอ้งพจิารณาอย่างมนีัยส าคญัทัง้ในแง่ของลกัษณะการประกอบธุรกจิ ขนาดธุรกจิ 
และฐานะทางการเงิน ด้วยเหตุนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินจงึเห็นว่าอตัราดอกเบี้ยจากหุ้นกู้ดงักล่าวไม่
สามารถน ามาเทยีบเคยีงไดโ้ดยตรงกบัการเขา้ท ารายการในครัง้นี้ 

จากการพจิารณาเปรยีบเทยีบการจดัหาเงนิทุนภายนอกขา้งต้น จะเหน็ไดว้่าอตัราดอกเบีย้ในการเขา้ท า
รายการในครัง้นี้ (ประมาณการเทียบเท่าร้อยละ 7.37 ต่อปี) ต ่ากว่าอตัราดอกเบี้ยเฉลี่ย MLR ของ
ธนาคารพาณิชย์ 14 แห่ง ณ วนัที่ 1 กรกฎาคม 2567 ซึ่งมอีตัราดอกเบี้ยเฉลี่ยอยู่ทีร่้อยละ 7.80 ต่อปี 
ซึ่งอตัราดอกเบี้ยดงักล่าวยงัไม่รวมค่าใชจ้่ายในการจดัหาเงนิ อาท ิค่าธรรมเนียมการใชส้นิเชื่อ (Front 
end fee) ค่าธรรมเนียมการจดัการสนิเชื่อ (Management fee) เป็นต้น ซึ่งอตัราดอกเบี้ยในการเข้าท า
รายการในครัง้นี้อยู่ในช่วงตน้ทุนทางการเงนิดงักล่าว โดยมรีายละเอยีดดงัต่อไปนี้ 

ตารางสรปุค่าใช้จ่ายท่ีเก่ียวข้องในการกู้ยืมเงินจากสถาบนัการเงินเบือ้งต้น 

รายละเอียด 
อตัราค่าธรรมเนียม1 

(%) 
ประมาณการค่าใช้จ่าย
อ้างอิงจากวงเงินท่ี 6,100 
ล้านบาท (ล้านบาท) 

1. ค่าธรรมเนียมการใชส้นิเชื่อ (Front end fee) 0.50% - 3.00% 30.50 – 183.00 
2. ค่าธรรมเนียมการจดัการสนิเชื่อ (Management fee) 0.00% - 2.00% 0.00 – 122.00 
3. ค่าธรรมเนียมจดทะเบียนและค่าอาการแสตมป์ส าหรับจดจ านอง
หลกัประกนั2 (ถา้ม)ี 

0.003% 0.20 

รวมค่าใชจ้่ายจากการกูย้มืเงนิจากสถาบนัการเงนิ3/4/5 (One-time) 0.503% - 5.003% 30.70 – 305.20 
รวมค่าใชจ้่ายจากการกูย้มืเงนิจากสถาบนัการเงนิเฉลีย่ต่อปี (4 ปี) 0.13% - 1.25% 7.68 – 76.30 

1 อา้งองิจากธนาคารแห่งประเทศไทยในส่วนการเปิดเผยขอ้มลู เรื่องอตัราค่าธรรมเนียมเปรยีบเทยีบ โดยเปรยีบเทยีบเฉพาะธนาคารพาณชิย์ 4 แห่งคอื 
ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกรุงไทย ธนาคารกสกิรไทย และธนาคารไทยพาณิชย์ 
2 ค่าธรรมเนียมจดทะเบยีนและค่าอากรแสตมป์ส าหรบัจดจ านองรอ้ยละ 1.00 ของวงเงนิจดจ านอง แต่ไม่เกนิ 200,000 บาท ดงันัน้ ค่าธรรมเนียมในครัง้
นี้จงึเท่ากบั 0.20 ลา้นบาท 
3 เป็นค่าใชจ้่ายทีเ่กดิขึน้ครัง้เดยีว (one-time expense) 
4 ประมาณการค่าใชจ้่ายจากการกูย้มืเงนิจากสถาบนัการเงนิยงัไม่รวมค่าธรรมเนียมยกเลกิวงเงนิสนิเชื่อ (cancellation fee) รอ้ยละ 3.00  
5 กรณีทีบ่รษิทัฯ ช าระคนืเงนิกูก้่อนก าหนด จะมคี่าธรรมเนียมช าระคนืก่อนครบก าหนด (prepayment fee) ทีร่อ้ยละ 3.00 ถงึรอ้ยละ 5.00  

นอกจากนี้ หากพจิารณาเปรยีบเทยีบกบัอตัราดอกเบีย้ MLR ของธนาคารพาณิชย ์14 แห่ง ทีอ่ยู่ระดบัรอ้ยละ 
7.05 ถึงร้อยละ 9.50 ต่อปี จะพบว่าอตัราดอกเบี้ยจากการเข้าท ารายการในครัง้นี้สูงกว่าอตัราดอกเบี้ย MLR ของ
ธนาคารพาณิชย ์5 แห่ง แต่ต ่ากว่าอตัราดอกเบีย้ MLR ของธนาคารพาณิชยอ์กี 9 แห่ง โดยอตัราดอกเบีย้ดงักล่าวยงัไม่
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รวมค่าใช้จ่ายในการจดัการเงินที่คาดว่าจะเกิดขึ้น ประกอบกับที่ผ่านมาบริษัทฯ ยงัไม่เคยได้รบัการสนับสนุนจาก
สถาบนัการเงนิ จงึไม่สามารถทราบได้ว่าหากบรษิทัฯ กู้เงนิกบัทางสถาบนัการเงนิจะมส่ีวนเพิม่ (Spread) จากอตัรา
ดอกเบี้ยเท่าใด ดงันัน้ บรษิทัฯ จงึตดัสนิใจในการเจรจาต่อรองกบัเจา้หนี้ในปัจจุบนัทีเ่ป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของบรษิทัฯ 
ส าหรบัการหาทางออกทีส่มเหตุสมผลซึ่งเป็นทีม่าของการเขา้ท ารายการนี้ ดงันัน้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระจงึเหน็ว่า
อตัราดอกเบี้ยในการเขา้ท ารายการในครัง้นี้ที่ร้อยละ 7.37 ต่อปีเป็นอตัราทีเ่หมาะสม โดยเป็นอตัราดอกเบี้ยลอยตวัที่
อา้งองิจากอตัราดอกเบีย้ในตลาดและไม่มคี่าใชจ้่ายเพิม่เตมิเช่นเดยีวกบัการท าธุรกรรมกบัสถาบนัการเงนิ ยิง่ไปกว่านัน้ 
ยงัเป็นการก าหนดอตัราดอกเบี้ยทีท่ าใหบ้รษิทัฯ มตี้นทุนทีต่ ่ากว่าอตัราดอกเบี้ยทีบ่รษิทัฯ ได้เรยีกเกบ็จากลูกหนี้ของ
บรษิทัฯ จากการประกอบธุรกจิสนิเชื่อในปัจจุบนัทีข่ ัน้ต ่ารอ้ยละ 12.00 ต่อปี นอกจากนี้ บรษิทัฯ ยงัไม่มภีาระในการวาง
หลกัประกนัและไม่มกีารค ้าประกนั ท าใหบ้รษิทัฯ ไม่ตอ้งมภีาระในการจดัหาหลกัทรพัยเ์พื่อค ้าประกนัเงนิกูย้มื 

จากเหตุผลทีไ่ดก้ล่าวมาขา้งตน้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระมคีวามเหน็ว่าการไดร้บัความช่วยเหลอืทางการเงนิ
จาก SINGER จะช่วยใหบ้รษิทัฯ มทีางเลอืกในการบรหิารสภาพคล่องและกระแสเงนิสดใหม้ปีระสทิธภิาพขึน้รวมถงึ
อตัราดอกเบี้ยส าหรบัการเขา้ท ารายการอยู่ในอตัราที่เหมาะสมเมื่อ เปรยีบเทยีบกบัอตัราดอกเบี้ยในตลาด ดงันัน้ ท่ี
ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่าการเข้าท ารายการในครัง้น้ีมีความสมเหตุสมผลและผู้ถือหุ้นควร
อนุมติัการเข้าท ารายการรบัความช่วยเหลือทางการเงินน้ี อย่างไรกต็าม การตดัสนิใจลงคะแนนเสยีงอนุมตัใินการ
เขา้ท ารายการในครัง้นี้อยู่ในดุลยพนิิจของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ โดยผูถ้อืหุน้ควรศกึษาขอ้มลูในเอกสารต่างๆ ทีแ่นบมา
กบัหนังสอืเชญิประชุมวสิามญัผู้ถอืหุน้ครัง้ที่ 1/2567 ในครัง้นี้ เพื่อใช้ในการประกอบการพจิารณาตดัสนิใจลงคะแนน
เสยีงไดอ้ย่างเหมาะสม 
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ส่วนท่ี 2 : ลกัษณะและรายละเอียดของรายการ 

2.1 ท่ีมาและลกัษณะโดยทัว่ไปของรายการ 

ตามทีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทั เอสจ ีแคปปิตอล จ ากดั (มหาชน) (“บริษทัฯ หรอื “SGC”) ครัง้ที ่5/2567 
เมื่อวนัที่ 1 กรกฎาคม 2567 ภายใตก้ารพจิารณาและใหค้วามเหน็ชอบโดยทีป่ระชุมคณะกรรมการตรวจสอบครัง้ที ่
4/2567 เมื่อวันที่ 20 มถิุนายน 2567 ไดม้ีมติอนุมัติให้เสนอต่อที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครัง้ที่ 1/2567 ในวันที่ 7 
สงิหาคม 2567 เพื่อพจิารณาอนุมตัิการรบัความช่วยเหลอืทางการเงินจากบุคคลที่เกี่ยวโยงกนั โดยเป็นการเข้าท า
สญัญาเงนิกู้กบับรษิทั ซิงเกอร์ประเทศไทย จ ากดั (มหาชน) (“SINGER”) ซึ่งเป็นผู้ถือหุน้ใหญ่ของบรษิทัฯ ที่สดัส่วน
ร้อยละ 74.92 ของทุนจดทะเบยีนที่ออกและช าระแล้วของบรษิัทฯ ในวงเงนิไม่เกิน 6,100.00 ล้านบาท ซึ่งมกี าหนด
ช าระการใชเ้งนิกูย้มืภายในปี 2571 ทีอ่ตัราดอกเบีย้เปรยีบเทยีบระหว่างอตัราดอกเบีย้เงนิใหส้นิเชื่อประเภทลูกคา้ชัน้ด ี
(MLR) เฉลี่ยของธนาคารพาณิชย์ 4 แห่งบวกด้วยส่วนต่างร้อยละ 0.25 หรือต้นทุนทางการเงินที่เกิดขึ้นจริงของ 
SINGER บวกดว้ยส่วนต่างรอ้ยละ 0.25 แลว้แต่มลูค่าใดจะสงูกว่า โดยมวีตัถุประสงคเ์พื่อใชเ้ป็นวงเงนิส ารองในการเบกิ
ใชเ้พื่อช าระคนืหนี้เดมิทีม่อียูก่บั SINGER ในกรณีทีบ่รษิทัฯ มคีวามจ าเป็นตอ้งรกัษาสภาพคล่องทางการเงนิเพื่อใชเ้ป็น
เงนิทุนหมุนเวยีนในการด าเนินธุรกจิ 

ทัง้นี้ การเขา้ท ารายการดงักล่าว จดัเป็นรายการเกีย่วโยงกนัประเภทการรบัความช่วยเหลอืทางการเงนิ ตาม
ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนที ่ทจ. 21/2551 เรื่อง หลกัเกณฑ์ในการเขา้ท ารายการทีเ่กี่ยวโยงกนั ฉบบัลง
วนัที่ 31 สงิหาคม 2551 (และตามที่ได้แก้ไขเพิม่เติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย 
เรื่องการเปิดเผยขอ้มูลและการปฏบิตักิารของบรษิทัจดทะเบยีนในรายการทีเ่กี่ยวโยงกนั พ.ศ. 2546 ฉบบัลงวนัที ่19 
พฤศจกิายน 2546 (และทีไ่ดม้กีารแก้ไขเพิม่เตมิ) (“ประกาศรายการเก่ียวโยงกนั”) เนื่องจาก SINGER เป็นผูถ้อืหุน้
ใหญ่ของบรษิทัฯ ทีส่ดัส่วนรอ้ยละ 74.92 ของทุนจดทะเบยีนทีอ่อกและช าระแล้วของบรษิทัฯ โดยประมาณการมูลค่า
ดอกเบี้ยจากการใชว้งเงนิตลอดอายุสญัญารวมทัง้สิ้น 1,798.28 ล้านบาท จากอตัราดอกเบี้ยลอยตวัอ้างอิงจากอตัรา
ดอกเบี้ยเงนิให้สนิเชื่อประเภทลูกค้ารายใหญ่ชัน้ด ี(MLR) เฉลี่ยของธนาคารพาณิชย์ 4 แห่ง ประกอบด้วย ธนาคาร
กรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) ธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) ธนาคารกสิกรไทย จ ากัด (มหาชน) และธนาคารไทย
พาณิชย ์จ ากดั (มหาชน) ซึง่ ณ วนัที ่1 กรกฎาคม 2567 อตัราดอกเบีย้เฉลีย่จากธนาคารพาณิชย์ 4 แห่งเท่ากบัรอ้ยละ 
7.12 ต่อปี บวกส่วนต่างรอ้ยละ 0.25 ต่อปี รวมเป็นอตัราดอกเบีย้ส าหรบัรายการน้ีทีร่อ้ยละ 7.37 ต่อปี (เปรยีบเทยีบกบั
ต้นทุนทางการเงนิของ SINGER ในปัจจุบนัอยู่ที่ร้อยละ 5.725 ต่อปี บวกด้วยส่วนต่างร้อยละ 0.25 รวมเป็นร้อยละ 
5.975 ต่อปี ซึง่มมีลูค่าต ่ากว่าอตัราดอกเบีย้ MLR เฉลีย่จากธนาคารพาณิชย ์4 แห่งดงักล่าว) หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 58.16 
ของสินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิของบริษัท (“Net Tangible Asset” หรือ “NTA”) ที่ 3,091.99 ล้านบาท อ้างอิงตามงบ
การเงนิรวมของบรษิทัฯ สิน้สุด ณ วนัที ่31 มนีาคม 2567 ซึง่มมีลูค่ารายการมากกว่ารอ้ยละ 3.00 ของ NTA จงึเขา้ขา่ย
เป็นรายการทีเ่กีย่วโยงกนัขนาดใหญ่ ดงันัน้ บรษิทัฯ จงึมหีน้าทีต่อ้งปฎบิตัติามหลกัเกณฑท์ีเ่กีย่วขอ้ง ดงันี้ 

1. จดัท าและเปิดเผยสารสนเทศเกีย่วกบัรายการเกีย่วโยงกนัต่อตลาดหลกัทรพัย ์ 

2. ไดร้บัอนุมตักิารเขา้ท ารายการดงักล่าวจากคณะกรรมการบรษิทั 

3. แต่งตัง้ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ เพื่อใหค้วามเหน็เกีย่วกบัรายการเกีย่วโยงกนัต่อผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ  

ทัง้นี้ บรษิัทฯ ได้แต่งตัง้ทีป่รกึษาทางการเงนิอิสระจากบรษิัท เอส 14 แอดไวเซอรี่ จ ากดั (“เอส 14” 
หรอื “ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ”) ซึ่งเป็นทีป่รกึษาทางการเงนิทีไ่ดร้บัความเหน็ชอบจากส านักงาน
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์(“ส านักงาน ก.ล.ต.”) เพื่อท าหน้าทีเ่ป็นทีป่รกึษา
ทางเงนิอสิระในการความเหน็ต่อทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ส าหรบัธุรกรรมในครัง้นี้  
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4. จดัส่งหนังสอืเชญิประชุมผูถ้อืหุน้เป็นการล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 14 วนั โดยมสีารสนเทศอย่างน้อยตามที่
ก าหนดไวใ้นประกาศรายการทีเ่กีย่วโยงกนั และ 

5. ไดร้บัอนุมตัจิากทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ในการเขา้ท ารายการดงักล่าว ดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของ
จ านวนเสยีงทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ทีม่าประชุมและมสีทิธอิอกเสยีง โดยไม่นับส่วนของผูถ้ือหุน้ทีม่ส่ีวนได้
เสยี 

จากการศกึษาขอ้มูลทีเ่กี่ยวขอ้งต่าง ๆ อาท ิเงื่อนไขต่าง ๆ ในการเขา้ท ารายการ ขอ้ดแีละขอ้ดอ้ยในการเขา้
ท ารายการ ขอ้ดแีละขอ้ดอ้ยของการเขา้ท ารายการกบับุคคลทีเ่กี่ยวโยงกนัเมื่อเทยีบกบับุคคลภายนอก ความเสีย่งจาก
การเขา้ท ารายการ รวมถงึความเหมาะสมของการเขา้ท ารายการ สามารถสรุปความเหน็ของทีป่รกึษาฯ ไดด้ง้นี้ 

2.2 ประเภทและขนาดของรายการ  

คณะกรรมการบรษิทัฯ ไดม้มีตอินุมตักิารเขา้ท ารายการรบัความช่วยเหลอืทางการเงนิจาก SINGER มูลค่า
วงเงนิไม่เกนิ 6,100.00 ล้านบาท โดยอตัราดอกเบี้ยค านวณมาจากอตัราดอกเบี้ยเงนิใหส้นิเชื่อประเภทลูกคา้รายใหญ่
ชัน้ด ี(MLR) เฉลีย่ของธนาคารพาณิชย ์4 แห่ง ประกอบดว้ย ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) ธนาคารกรุงไทย จ ากดั 
(มหาชน) ธนาคารกสกิรไทย จ ากดั (มหาชน) และธนาคารไทยพาณิชย ์จ ากดั (มหาชน) ซึง่ ณ วนัที ่1 กรกฎาคม 2567 
อตัราดอกเบี้ย MLR เฉลี่ยของธนาคารพาณิชย์ดงักล่าวเท่ากบัรอ้ยละ 7.12 ต่อปี บวกส่วนต่างรอ้ยละ 0.25 ต่อปี รวม
เป็นอตัราดอกเบี้ยส าหรบัรายการนี้ที่รอ้ยละ 7.37 ต่อปี โดยมรีะยะเวลาการช าระคนืภายใน 4 ปีนับจากวนัทีม่กีารเบกิ
ใชเ้งนิกู ้รวมเป็นมลูค่ารวมสิง่ตอบแทนเท่ากบั 1,798.28 ล้านบาท หรอืมขีนาดรายการเท่ากบัรอ้ยละ 58.16 ของ NTA 
ซึ่งเท่ากบั 3,091.99 ล้านบาท อ้างองิจากงบการเงนิสอบทานรวมของบรษิทัฯ งวด 3 เดอืน ณ วนัที ่31 มนีาคม 2567 
ซึง่มมีลูค่ารายการเกนิกว่ารอ้ยละ 3.00 ของ NTA ซึง่บรษิทัฯ ไม่มกีารการเขา้ท ารายการประเภทรายการทีเ่กีย่วโยงกนั
กบับุคคลทีเ่กีย่วโยงกนัในช่วง 6 เดอืนยอ้นหลงันับจากวนัทีค่ณะกรรมการบรษิทัฯ ไดม้มีตอินุมตักิารเขา้ท ารายการใน
ครัง้นี้ แต่อย่างไรกต็าม การนับรวมขนาดรายการในครัง้นี้จะไม่ไดน้ับรวมรายการธุรกจิปกตแิละรายการสนับสนุนธุรกจิ
ปกตทิีม่เีงื่อนไขการคา้ทัว่ไป ดงันัน้ รายการนี้จงึเขา้ขา่ยเป็นรายการทีเ่กี่ยวโยงกนัขนาดใหญ่ บรษิทัฯ จงึมหีน้าทีต่อ้ง
ปฎบิตัติามหลกัเกณฑท์ีเ่กีย่วขอ้ง ตามรายละเอยีดการค านวณในตารางดา้นล่าง  

รายละเอียดการค านวณมูลค่ารวมส่ิงตอบแทน 

วงเงนิกู ้(ลา้นบาท)  6,100.00 

อตัราดอกเบีย้ (รอ้ยละตอ่ปี) 7.37 

ระยะเวลา (ปี)  4 

มูลค่าส่ิงตอบแทนตลอดอายุสญัญา (ล้านบาท) 1,798.28 
ทีม่า: ร่างสญัญากูย้มืระหว่างบรษิทัฯ และ SINGER 

หมายเหตุ การนับรวมขนาดรายการในครัง้นี้จะไม่ไดน้ับรวมรายการธุรกจิปกตแิละรายการสนับสนุนธุรกจิปกตทิีม่เีงื่อนไขการคา้ทัว่ไป  

รายละเอียดการค านวณขนาดรายการ 

รายละเอียด หน่วย: ล้านบาท 

สนิทรพัยร์วม 13,755.10 

หกั สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน/1 47.36 

     หนี้สนิรวม 10,615.75 

     ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีไ่ม่มอี านาจควบคุม - 

สนิทรพัยท์ีม่ตีวัตนสุทธ ิ(NTA) 3,091.99 
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รายละเอียด หน่วย: ล้านบาท 

มลูค่าสิง่ตอบแทน 1,798.28 

ขนาดรายการ  ร้อยละ 58.16 

ขนาดรายการ 6 เดือนย้อนหลงั - 

รวมขนาดรายการ ร้อยละ 58.16 

หมายเหตุ /1 สนิทรพัย์ไม่มตีวัตน ประกอบด้วย สนิทรพัย์ไม่มตีวัตน และสนิทรพัย์สทิธกิารใช้ (right of use assets) อ้างองิขอ้มูลจากงบการเงนิสอบ
ทานรวมของบรษิทัฯ งวด 3 เดอืน ณ วนัที ่31 มนีาคม 2567 

ดงันัน้ เน่ืองจากการเขา้ท ารายการในครัง้นี้ถอืเป็นรายการเกีย่วโยงตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน
ที ่ทจ. 21/2551 เรื่องหลกัเกณฑ์ในการท ารายการทีเ่กี่ยวโยงกนั ลงวนัที ่31 สงิหาคม 2551 และทีแ่ก้ไขเพิม่เตมิ และ
ประกาศคณะกรรมการตลาดหลพัทรพัย์แห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยขอ้มูลและการปฏิบตัิการของบริษัทจด
ทะเบยีนในรายการทีเ่กี่ยวโยงกนั พ.ศ. 2546 ลงวนัที่ 19 พฤศจกิายน 2546 และที่แก้ไขเพิม่เตมิ (“ประกาศรายการ
เกีย่วโยง”) เน่ืองจากบรษิทัฯ มกีารถอืหุน้โดย SINGER ทีส่ดัส่วนรอ้ยละ 74.92 ของทุนจดทะเบยีนทีอ่อกและช าระแลว้
ของบรษิทัฯ ท าใหบ้รษิทัฯ มหีน้าทีต่อ้งเปิดเผยสารสนเทศทีเ่กีย่วขอ้งกบัการท ารายการต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ และตอ้ง
ขออนุมตัผิ่านการประชุมผูถ้อืหุน้โดยตอ้งไดร้บัคะแนนเสยีงอนุมตัไิม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสยีงทัง้หมดของผูถ้อื
หุ้นที่มาประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน โดยไม่นับคะแนนเสยีงของผู้ถอืหุน้ที่มส่ีวนได้เสยี  ทัง้นี้ SINGER และ
บรษิทัฯ มกีรรมการร่วมกนั คอืนายนราธปิ วริุฬหช์าตะพนัธ์ 

2.3 วนั เดือน ปี ท่ีเกิดรายการ  

หลงัจากทีบ่รษิทัฯ ไดร้บัการอนุมตัิการเขา้ท ารายการจากทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ครัง้ที ่1/2567 ซึ่งจะจดัขึน้
ในวนัที ่7 สงิหาคม 2567 ผ่านสื่ออเิลก็ทรอนิกส ์(E-Meeting) ซึ่งบรษิทัฯ คาดว่าการเขา้ท าสญัญาเงนิกู้กบั SINGER 
จะแลว้เสรจ็ภายในเดอืนกนัยายน 2567  

2.4  คู่สญัญาท่ีเก่ียวขอ้งและความสมัพนัธร์ะหว่างคูส่ญัญา 

 การเขา้ท าสญัญาเงนิกูเ้พื่อรบัความช่วยเหลอืทางการเงนิ ในวงเงนิแบบหมุนเวยีนไม่เกนิ 6,100.00 ลา้นบาท 

ผูใ้หค้วามช่วยเหลอืทางการเงนิ:  บรษิทั ซงิเกอรป์ระเทศไทย จ ากดั (มหาชน) หรอื SINGER 

ผูร้บัความช่วยเหลอืทางการเงนิ: บรษิทั เอสจ ีแคปปิตอล จ ากดั (มหาชน) หรอื บรษิทัฯ หรอื SGC 

ความสมัพนัธก์บับรษิทัฯ: (1) SINGER มสีถานะเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบรษิทัฯ โดยมสีดัส่วน
การถอืหุน้รอ้ยละ 74.92 ของทุนทีจ่ดทะเบยีนและช าระแล้วทัง้หมด (2) 
มกีรรมการร่วมกนั คอืนายนราธปิ วริุฬหช์าตะพนัธ์ 

 โครงสรา้งการถอืหุน้บรษิทัฯ ณ วนัที ่7 พฤษภาคม 2567 มรีายละเอยีดดงันี้ 

ล าดบั รายช่ือผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น (หุ้น) สดัส่วนการถือหุ้น  
(ร้อยละ) 

1 บรษิทั ซงิเกอรป์ระเทศไทย จ ากดั (มหาชน)1 2,449,998,000 74.92 
2 บรษิทั เจมารท์ กรุ๊ป โฮลดิง้ จ ากดั (มหาชน)2 145,798,585 4.46 
3 บรษิทั แรบบทิ โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน)3 71,966,133 2.20 
4 นาย ณฐัภณ นิธธินัตกุล 20,000,000 0.61 
5 นาย กอบพงษ์ พรหมปัญญา 19,163,500 0.59 
6 นาย ทรงยศ เอือ้วฒันา  15,000,000 0.46 
7 นาย จติตพิร จนัทรชั 13,500,000 0.41 
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ล าดบั รายช่ือผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น (หุ้น) สดัส่วนการถือหุ้น  
(ร้อยละ) 

8 นาย อานนท ์ไพจติโรจนา 12,600,068 0.39 
9 นาย เชาว ์การะ 12,210,000 0.37 
10 นาง วไิล จริอทิธวิรรณา 11,888,400 0.36 
11 ผูถ้อืหุน้รายยอ่ยอืน่ๆ 497,875,314 15.23 

 รวม 3,270,000,000 100.00 
ทีม่า: ขอ้มลูจากบรษิทัฯ 
หมายเหตุ:   
1 บรษิทั ซงิเกอร์ประเทศไทย จ ากดั (มหาชน) เป็นบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย ์โดย ณ วนัที่ 27 กุมภาพนัธ์ 2567 มรีายชื่อผูถ้อื
หุน้ 10 อนัดบัแรกดงันี้  

รายช่ือผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น  สดัส่วนการถือหุ้น  
(ร้อยละ) 

1. บรษิทั เจมารท์ กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน)2 208,871,053 25.20 
2. บรษิทั แรบบทิ โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน)3 196,889,196 23.75 
3. นาย เชาว ์การะ 19,702,017 2.38 
4. น.ส. กุลสิรา การะ 17,854,300 2.15 
5. บรษิทั ซงิเกอรป์ระเทศไทย จ ากดั (มหาชน) 13,890,000 1.68 
6. นาย อรรถวตั ิศริสิทิธธิงไชย 12,950,000 1.56 
7. SOUTH EAST ASIA UK (TYPE C) NOMINEES LIMITED 11,634,275 1.40 
8. บรษิทั ไทยเอน็วดีอีาร ์จ ากดั 9,930,610 1.20 
9. นาย ธนะสนิ พพิฒัน์กติตกิุล 8,600,000 1.04 
10. นาย ดเิรก ตาคร ู 7,218,878 0.87 

2 บรษิทั เจมาร์ท กรุ๊ป โฮลดิ้ง จ ากดั (มหาชน)  (JMART) เป็นบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ โดย ณ วนัที่ 27 กุมภาพนัธ์ 2567 มี
รายชื่อผูถ้อืหุน้ 10 อนัดบัแรกดงันี้  

รายช่ือผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น  สดัส่วนการถือหุ้น  
(ร้อยละ) 

1. บรษิทั ว ีจ ีไอ จ ากดั (มหาชน)4 199,161,600 13.66 
2. นาย อดศิกัดิ ์สุขมุวทิยา 188,088,916 12.90 
3. บรษิทั แรบบทิ โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน)3 148,861,318 10.21 
4. นาย เอกชยั สุขมุวทิยา 122,389,718 8.40 
5. น.ส. จุฑามาศ สุขมุวทิยา 79,633,277 5.46 
6. น.ส. ยุวด ีพงษอ์ชัฌา 57,117,454 3.92 
7. นาย อรรถวตั ิศริสิทิธธิงไชย 33,170,000 2.28 
8. บรษิทั ไทยเอน็วดีอีาร ์จ ากดั 32,980,182 2.26 
9. นาย พรีนาถ โชควฒันา 28,916,985 1.98 
10. SOUTH EAST ASIA UK (TYPE C) NOMINEES LIMITED 17,826,400 1.22 

3 บรษิทั แรบบทิ โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) (RABBIT) เป็นบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย ์โดย ณ วนัที ่22 มนีาคม 2567 มรีายชื่อผู้
ถอืหุน้ 10 อนัดบัแรกดงันี้  

รายช่ือผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น  สดัส่วนการถือหุ้น  
(ร้อยละ) 

1. บรษิทั บทีเีอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) โดย บลจ. เมธา 
จ ากดั 

1,380,000,000 19.87 

2. บรษิทั บทีเีอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน)5 584,916,952 8.42 



รายงานความเหน็ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเกีย่วกบัการรบัความช่วยเหลอืทางการเงนิจากบุคคลทีเ่กีย่วโยงกนั 

 
   
บรษิทั เอส 14 แอดไวเซอรี ่จ ากดั  23 

รายช่ือผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น  สดัส่วนการถือหุ้น  
(ร้อยละ) 

3. บรษิทั ไทยเอน็วดีอีาร ์จ ากดั 426,410,051 6.14 
4. นาย เฉลมิชยั มหากจิศริ ิ 250,000,000 3.60 
5. EAST FOURTEEN LIMITED-DFA EMERG MARKET CORE 

EQ PORT 
62,421,381 0.90 

6. นาย ไชยยนัต์ ชาครกุล 59,264,896 0.85 
7. CGS International Securities Hong Kong Limited. 47,029,700 0.68 
8. นาย น ้า ชลสายพนัธ ์ 42,004,111 0.60 
9. นาย เด่นดนัย หุตะจูฑะ 39,410,000 0.57 
10. นาย เณศรฐ์ริชั พงษ์นฤสรณ์ 38,000,000 0.55 

4 บรษิทั ว ีจ ีไอ จ ากดั (มหาชน) (VGI) เป็นบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ โดย ณ วนัที่ 11 มถิุนายน 2567 มรีายชื่อผูถ้อืหุ้น 10 
อนัดบัแรกดงันี้  

รายช่ือผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น  ร้อยละ 
1. บรษิทั บทีเีอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน)5 6,391,656,950 57.10 
2. ธนาคาร กรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) 935,966,761 8.36 
3. บรษิทั บทีเีอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) โดย บลจ. เมธา จ ากดั 451,104,742 4.03 
4. บรษิทั ไทยเอน็วดีอีาร ์จ ากดั 379,701,465 3.39 
5. CGS International Securities Hong Kong Limited. 312,139,040 2.79 
6. นาย ทวฉีตัร จุฬางกูร 210,766,806 1.88 
7. SOUTH EAST ASIA UK (TYPE C) NOMINEES LIMITED 188,326,381 1.68 
8. UBS AG HONG KONG BRANCH 155,133,550 1.39 
9. นาย นเรศ งามอภชิน 97,000,000 0.87 
10. นาย ครี ีกาญจนพาสน์ 67,886,000 0.61 

5 บรษิทั บทีเีอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) (BTS) เป็นบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย ์โดย ณ วนัที ่18 มถิุนายน 2567 มรีายชื่อ
ผูถ้อืหุน้ 10 อนัดบัแรกดงันี้  

รายช่ือผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น  ร้อยละ 
1. นาย ครี ีกาญจนพาสน์ 4,160,394,752 31.60 
2. บรษิทั ไทยเอน็วดีอีาร ์จ ากดั 1,333,719,226 10.13 
3. นาย กวนิ กาญจนพาสน์ 745,664,295 5.66 
4. ส านักงานประกนัสงัคม 421,746,300 3.20 
5. บรษิทั เค ทู เจ โฮลดิง้ จ ากดั 400,818,000 3.04 
6. SOUTH EAST ASIA UK (TYPE C) NOMINEES LIMITED 293,758,645 2.23 
7. ธนาคาร กรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) 239,461,128 1.82 
8. กองทุนเปิด บวัหลวงหุน้ระยะยาว 185,899,100 1.41 
9. บรษิทัหลกัทรพัย ์บวัหลวง จ ากดั (มหาชน) 145,841,400 1.11 
10. THE HONGKONG AND SHANGHAI BANKING CORPORATION 

LIMITED, HONGKONG BRANCH 
100,100,000 0.76 
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ตารางสรุปเงนิกูย้มืระหว่างบรษิทัฯ และ SINGER ณ วนัที ่31 มนีาคม 2567 

ล าดบั วนัครบก าหนดช าระเงินต้น มูลค่าเงินต้นท่ีต้องช าระ (ล้านบาท) 
1 ไตรมาส 3 ปี 2567 1,142.22 
2 ไตรมาส 4 ปี 2567 1,211.81 
3 ไตรมาส 1 ปี 2568 1,594.63 
4 ไตรมาส 2 ปี 2568 2,008.11 
5 ไตรมาส 3 ปี 2568 1,932.57 
6 ไตรมาส 4 ปี 2568 2,183.54 
7 ไตรมาส 1 ปี 2569 300.00 
 รวมมูลค่าเงินต้นท่ีต้องช าระในปี 2567 2,353.83 
 รวมมูลค่าเงินต้นท่ีต้องช าระในปี 2568 7,718.84 
 รวมมูลค่าเงินต้นท่ีต้องช าระในปี 2569 300.00 
 รวม 10,372.67 

ทีม่า: ขอ้มลูจากบรษิทัฯ 
หมายเหตุ: บรษิทัฯ ไดม้กีารช าระเงนิตน้แก่ SINGER จ านวน 200.00 ลา้นบาทในเดอืนเมษายน 2567 

2.5 สรปุสาระส าคญัของรายการและเงื่อนไขส าคญั 

 บรษิทัฯ จะเขา้ท ารายการรบัความช่วยเหลอืทางการเงนิจาก SINGER ซึ่งเป็นบุคคลทีเ่กีย่วโยงกนัของบรษิทัฯ 
ทีว่งเงนิกูย้มืทีไ่ม่เกนิ 6,100.00 ล้านบาท โดยจะเบกิถอนเงนิกู้ไดภ้ายในปี 2568 และครบก าหนดการช าระคนืเงนิตน้ที่
เบกิถอนภายในปี 2571 โดยมรีายละเอยีดเงือ่นไขส าคญัของสญัญาเงนิกูด้งันี้ 

เง่ือนไข รายละเอียด 
ประเภทเงนิกู ้ เงนิกูแ้บบไม่มหีลกัประกนั 
สกุลเงนิกู ้ เงนิบาท 
วงเงนิการใชส้นิเชื่อ ไม่เกนิ 6,100.00 ลา้นบาท 
วตัถุประสงคใ์นการกูย้มื เพื่อใชเ้ป็นวงเงนิส ารองแก่บรษิทัฯ ในการเบกิใชเ้พื่อช าระหนี้เดมิทีม่อียู่กบั SINGER 

ในกรณีที่บรษิทัฯ มคีวามจ าเป็นต้องรกัษาสภาพคล่องทางการเงนิเพื่อใช้เป็นเงนิทุน
หมุนเวยีนในการด าเนินธุรกจิ 

อตัราดอกเบีย้ อตัราดอกเบีย้ลอยตวัอา้งองิองิจากอตัราดอกเบีย้เงนิใหส้นิเชื่อประเภทลูกคา้รายใหญ่
ชัน้ด ี(MLR) เฉลี่ยของธนาคารพาณิชย์ 4 แห่ง ประกอบด้วยธนาคารกรุงเทพ จ ากดั 
(มหาชน) ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) ธนาคารกสกิรไทย จ ากดั (มหาชน) และ
ธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากดั (มหาชน) ซึ่ง ณ วนัที่ 1 กรกฎาคม 2567 อตัราดอกเบีย้ 
MLR เฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 7.12 ต่อปี บวกส่วนต่างร้อยละ 0.25 ต่อปี รวมเป็นอัตรา
ดอกเบีย้ทีร่อ้ยละ 7.37 ต่อปี หรอื ตน้ทุนทางการเงนิที่เกดิขึน้จรงิของ SINGER บวก
ส่วนต่างรอ้ยละ 0.25 ต่อปี แล้วแต่มูลค่าใดจะสูงกว่า ซึ่งในกรณีนี้ต้นทุนทางการเงนิ
ของ SINGER จะเท่ากบัอตัราดอกเบีย้เฉลีย่หุน้กูข้อง SINGER ทีอ่ยู่ในตลาด เท่ากบั
รอ้ยละ 5.725 ต่อปี  
 
SINGER และบรษิทัฯ ได้พจิารณาใช้อตัราดอกเบี้ย MLR จากธนาคารพาณิชย์เพื่อ
สะท้อนต้นทุนทางการเงนิที่คาดกว่าจะเกิดขึน้ในกรณีที่ SINGER มกีารจดัหาแหล่ง
เงนิทุนจากภายนอก เนื่องจากต้นทุนทางการเงนิของ SINGER ในปัจจุบนัซึ่งมาจาก
หุน้กู้นัน้ไม่สามารถสะท้อนต้นทุนทางการเงนิที่คาดว่าจะเกดิขึน้ได้ เนื่องจาก อนัดบั
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เง่ือนไข รายละเอียด 
ความน่าเชื่อถือของ SINGER ที่ปรบัลดจาก BBB- เป็น BB+ รวมถึงการพจิารณา
สภาวะตลาดและฐานะทางการเงนิของ SINGER ในปัจจุบนั 

ระยะเวลาการเบกิใชส้นิเชื่อ (Drawdown 
period) 

1 มกราคม 2568 จนถงึวนัที ่31 ธนัวาคม 2568 
โดยบรษิัทมสีทิธิขอเบิกใช้สนิเชื่อได้หลายครัง้ ทัง้นี้การเบิกใช้สนิเชื่อแต่ละครัง้จะ
เกดิขึน้เมื่อเป็นไปตามเงื่อนไขดงันี้ 
1. หนี้เดมิทีบ่รษิทัมตี่อ SINGER ถงึก าหนดช าระ และ 
2. บรษิทัมคีวามจ าเป็นตอ้งรกัษาสภาพคล่องทางการเงนิพื่อใชเ้ป็นเงนิทุนหมุนเวยีน
ในการด าเนินธุรกจิ 
หากมวีงเงนิคงเหลอืทีย่งัไม่เบกิ ผูใ้หกู้จ้ะยกเลกิวงเงนิคงเหลอืโดยอตัโนมตัิ 

ขอ้ก าหนดการเบกิถอน บรษิทัฯ จะต้องจดัส่งหนังสอืขอเบกิถอนวงเงนิกู้ไปยงั SINGER ล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 
15 วัน ก่อนวันเบิกใช้วงเงินกู้ในแต่ละคราวโดยบริษัทฯ ต้องระบุจ านวนเงินกู้ที่
ประสงค์จะขอเบกิถอนในแต่ละคราว และวตัถุประสงค์การเบกิใช้วงเงนิเพื่อช าระคนื
วงเงนิกูเ้ดมิใด 

ระยะเวลาการช าระเงนิกูย้มื ช าระคนืเงนิตน้ทัง้หมดทีเ่บกิใช้ภายในวนัที ่31 ธนัวาคม 2571 
การช าระคนื ช าระดอกเบี้ยในวนัท าการสุดท้ายของเดือน และช าระเงนิต้นเมื่อครบก าหนด ทัง้นี้ 

หากบรษิทัฯ มสีภาพคล่องส่วนเกนิ บรษิทัฯ สามารถช าระคนืไดก้่อนก าหนดโดยไม่มี
ค่าธรรมเนียม 

ค่าธรรมเนียมการช าระคืนก่อนก าหนด 
(Prepayment Fee) 

ไม่ม ี

หลกัประกนั ไม่ม ี
เงื่อนไขการด ารงอตัราส่วนทางการเงนิ ไม่ม ี
อตัราดอกเบีย้ผดินัด อตัราดอกเบี้ยผดินัดบวกรอ้ยละ 3.00 ต่อปีนับแต่วนัที่บรษิทัฯ ผดินัดหรอืผดิสญัญา

จนถงึวนัที่บรษิทัฯ ได้แก้ไขเหตุผดิสญัญาดงักล่าวหรอืได้ช าระหนี้ตามสญัญาฉบบันี้
ใหแ้ก่ SINGER จนเสรจ็สิน้ 

เงื่อนไขทีอ่าจส่งผลกระทบต่อผูถ้อืหุน้ การรบัความช่วยเหลอืทางการเงนิในครัง้นี้ไม่มเีงื่อนไขที่แตกต่างจากเดมิ และไม่มี
ผลกระทบอย่างมนีัยส าคญัต่อสทิธิของผูถ้อืหุน้เนื่องจากบรษิทัไม่ได้ใหห้ลกัประกนั
ใดๆ กบัผูใ้หกู้้และไม่มขีอ้จ ากดัการจ่ายเงนิปันผล อย่างไรกต็าม บรษิทัฯ จะมตีน้ทุน
ทางการเงนิทีเ่พิม่ขึน้จากการเขา้ท าสญัญาเงนิกูใ้นครัง้นี้ 

ทีม่า: ร่างสญัญาเงนิกูร้ะหว่างบรษิทัฯ และ SINGER 
หมายเหตุ : อตัราดอกเบีย้ผดินัด หมายถงึ อตัราดอกเบีย้เปรยีบเทยีบระหว่างอตัราดอกเบีย้ MLR เฉลี่ยจากธนาคารพาณิชย์ 4 แห่งบวกดว้ยส่วนต่าง
รอ้ยละ 0.25 ต่อปี หรอื ตน้ทุนทางการเงนิทีเ่กดิขึน้จรงิของ SINGER บวกดว้ยส่วนต่างรอ้ยละ 0.25 ต่อปี แลว้แต่จ านวนใดจะสงูกว่า  

2.6 มูลค่ารวมของส่ิงตอบแทนและวิธีการช าระราคา 

 รายการรบัความช่วยเหลอืทางการเงนิในวงเงนิแบบหมุนเวยีนจ านวนไม่เกนิ 6,100.00 ล้านบาท ทีป่ระมาณ
การอตัราดอกเบี้ยรอ้ยละ 7.37 ต่อปี อ้างองิจากอตัราดอกเบี้ยลอยตวัของอตัราดอกเบี้ย MLR จากธนาคารพาณิชย์ 4 
แห่งบวกด้วยส่วนเพิม่ร้อยละ 0.25 ต่อปี โดยมรีะยะเวลาการช าระคนืเงนิต้นไม่เกิน 4 ปี ทัง้นี้ เพื่อพจิารณาตามหลกั
ของความระมดัระวงั (Conservative Purpose) ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระจงึใชส้มมตฐิานว่าทางบรษิทัฯ มกีารเบกิใช้
เงนิกู้ยมืทัง้หมดและช าระเงนิต้นคนืตามระยะเวลาสูงสุดที่ 4 ปีเพื่อค านวณหามูลค่ารวมสิง่ตอบแทนตามอายุสญัญา 
ทัง้นี้ ดอกเบีย้จ่ายของบรษิทัฯ จากการเขา้ท ารายการนี้อาจมกีารปรบัขึน้หรอืลดลงในกรณีทีอ่ตัราดอกเบีย้ MLR มกีาร
เปลี่ยนแปลง รวมถึงในกรณีที่ต้นทุนทางการเงนิของ SINGER นัน้มอีตัราดอกเบี้ยทีสู่งกว่าอตัราดอกเบี้ย MLR ของ
ธนาคารพาณิชย์ 4 แห่ง ทางบรษิทัฯ จะต้องปรบัอตัราดอกเบี้ยอ้างองิจากต้นทุนทางการเงนิของ  SINGER บวกดว้ย
ส่วนต่างรอ้ยละ 0.25 ต่อปีแทน 
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วงเงนิกูย้มื (ลา้นบาท)  6,100.00 

ประมาณการอตัราดอกเบีย้ (รอ้ยละตอ่ปี) 7.37 

ระยะเวลา (ปี)  4 

มูลค่าส่ิงตอบแทนตลอดอายุสญัญา (ล้านบาท) 1,798.28 
ทีม่า: ร่างสญัญาระหว่างบรษิทัฯ และ SINGER 

การช าระดอกเบี้ยและเงินต้นของเงินกู้ยืมจากการเข้าท ารายการในครัง้นี้นัน้จะถูกพิจารณาตามความ
เหมาะสมจากดุลยพนิิจของบรษิทัฯ ซึ่งรูปแบบการช าระประกอบไปดว้ยเงนิสดโอน หรอืเชค็ หรอื วธิอีื่นๆ ตามความ
เหมาะสม 

2.7 เง่ือนไขในการพิจารณาเขา้ท ารายการ 

 ในการพิจารณารับความช่วยเหลือทางการเงิน บริษัทฯ จะมอบอ านาจให้คณะกรรมการบริษัทสามารถ
พจิารณาทบทวนแกไ้ขวงเงนิกูย้มืและเงื่อนไขต่างๆ ในอนาคตใหเ้หมาะสมได ้รวมทัง้มอบอ านาจใหป้ระธานเจา้หน้าที่
บรหิารและกรรมการผูจ้ดัการใหญ่หรอืเทยีบเท่า และ/หรอืรองกรรมการผูจ้ดัการใหญ่ สายงานการเงนิและบญัชอีงคก์ร
หรอืผูด้ ารงต าแหน่งสงูสุดในสายการเงนิและบญัชอีงคก์รเป็นผูม้อี านาจด าเนินการ ดงัรายละเอยีดดงัต่อไปนี้ 

- ก าหนดรายละเอยีดเงื่อนไขในการกู้ยมืเงนิระหว่างกนัและกระท าการอื่นใดอนัเกี่ยวขอ้งกบัเอกสาร
ต่าง ๆ รวมถงึการด าเนินการทีเ่กีย่วขอ้งและพจิารณาปรบัเปลีย่นเงือ่นไขในสญัญา และ/หรอืเอกสาร
ดงักล่าวตามความจ าเป็นและเหมาะสม ทัง้นี้ การแกไ้ขเปลีย่นแปลงดงักล่าว ตอ้งไม่ใช่เงือ่นไขทีเ่ป็น
สาระส าคญั กรณีมกีารแกไ้ขเปลีย่นแปลงใหฝ่้ายจดัการน าเสนอคณะกรรมการบรษิทัเพื่อทราบต่อไป 

- ลงนามสญัญา และ/หรอืเอกสารการกูย้มืเงนิระหว่างกนัและเอกสารทางการเงนิอื่นๆ ทีเ่กีย่วขอ้งและ
สญัญา และ/หรอืเอกสารแกไ้ขเพิม่เตมิหรอืสญัญา และ/หรอืเอกสารแกไ้ขเปลีย่นแปลงใดๆ ตลอดจน
การอนุมตัคิ่าธรรมเนียม ค่าใชจ้่าย และภาษทีีเ่กีย่วขอ้งกบัการท าสญัญา และ/หรอืเอกสารดงักล่าว 

2.8 รายการท่ีเก่ียวโยงกนัท่ีเกิดขึน้ระหว่าง 6 เดือนก่อนวนัท่ีมกีารตกลงเข้าท ารายการซ่ึงเกิดจากบุคคล
เดียวกนั หรือ ผู้ท่ีเก่ียวขอ้งและญาติสนิทของบุคคลดงักล่าว 

 - ไม่ม ี- 

2.9 แหล่งท่ีมาของเงินทุนท่ีทางบริษทัฯ ได้รบัจาก SINGER จากการได้รบัความช่วยเหลอืทางการเงิน 

 การเบกิถอนตามมูลค่าสนิเชื่อทีบ่รษิทัฯ จากทาง SINGER นัน้มจีุดประสงคเ์พื่อเป็นการทดแทนวงเงนิสนิเชือ่
เดมิทีม่อียู่ ดงันัน้ ฐานะทางการเงนิของ SINGER จะไม่มกีารเปลีย่นแปลง นอกจากดอกเบีย้รบัในกรณีทีบ่รษิทัฯ มกีาร
เบกิใชว้งเงนิสนิเชื่อจากการเขา้ท ารายการในครัง้นี้จาก SINGER ทัง้นี้ การท าสญัญาเงนิกู้ในครัง้นี้ SINGER ไม่ไดม้ี
การช าระเงนิสดเนื่องจากวตัถุประสงค์คอืเพื่อเป็นวงเงนิส าหรบัช าระวงเงนิกู้คงเหลอืในปัจจุบนั ดงันัน้ อตัราส่วนทาง
การเงนิทีเ่กีย่วขอ้งกบัเงนิสดของ SINGER จะไม่มกีารเปลีย่นแปลง 

 อย่างไรกต็าม SINGER จะไดผ้ลประโยชน์จากดอกเบีย้ทีเ่พิม่ขึน้จากการเขา้ท ารายการในครัง้นี้ทีร่อ้ยละ 7.37 
ต่อปี เทียบกับวงเงินกู้ในปัจจุบนัที่อตัราดอกเบี้ยร้อยละ 5.25 ต่อปีและ 6.06 ต่อปี ท าให้ SINGER จะมีรายได้จาก
ดอกเบีย้เพิม่ขึน้รอ้ยละ 2.12 ต่อปี และรอ้ยละ 1.31 ต่อปี ตามสดัส่วนของวงเงนิกู ้แต่อย่างไรกต็าม SINGER กม็ตีน้ทุน
ทางดา้นการเงนิทีเ่พิม่ขึน้เช่นกนั  
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2.10 แหล่งท่ีมาของเงินทุนส าหรบัการช าระคืนเงินต้นของการเข้าท ารายการ 

 บรษิทัฯ มแีหล่งเงนิทุนส าหรบัการช าระคนืส าหรบัการเขา้ท ารายการรบัความช่วยเหลอืทางการเงนิในครัง้นี้
จาก (1) เงินทุนจากการแปลงสภาพใบส าคญัการใช้สิทธิ (SGC-W2) และ (2) กระแสเงินสดจากการด าเนินการ ซึ่ง
สามารถประมาณการมลูค่าจากแหล่งเงนิทุนไดต้ามตารางดา้นล่างดงันี้ 

ล าดบั แหล่งเงินทุน ประมาณการมูลค่า (ล้านบาท) 
1 เงนิรบัจากการใชส้ทิธแิปลงสภาพใบส าคญัแสดงสทิธ ิ(SGC-W2) ไม่เกนิ 1,000 ลา้นบาท 
2 กระแสเงนิสดจากการด าเนินการ ส่วนทีเ่หลอื 

2.11 การเข้าร่วมประชมุและออกเสียงในท่ีประชมุคณะกรรมการของกรรมการท่ีมส่ีวนได้เสีย 

 ในการประชุมคณะกรรมการของบรษิทัฯ ครัง้ที ่5/2567 เมื่อวนัที ่1 กรกฎาคม 2567 เพื่อพจิารณาการอนุมตัิ
การเขา้ท ารายการรบัช่วยเหลอืทางการเงนิกบับุคคลทีเ่กีย่วโยงกนัในครัง้นี้มกีรรมการบรษิทัฯ ทีม่ส่ีวนไดเ้สยีจ านวน 1 
ท่าน ซึ่งด ารงต าแหน่งเป็นกรรมการและผู้บรหิารในกลุ่มบรษิัทของผู้ถือหุ้นรายใหญ่ที่เป็นคู่ สญัญาด้วย ได้แก่ นาย
นราธปิ วริุฬหช์าตะพนัธ ์โดยกรรมการดงักล่าวไม่ไดเ้ขา้ร่วมประชุม และไม่ไดอ้อกเสยีงลงคะแนนในการประชุมส าหรบั
วาระนี้ 

2.12 เง่ือนไขท่ีอาจมีผลกระทบต่อสิทธิผู้ถือหุ้น 

 - ไม่ม ี- 

2.13 ความเหน็ของคณะกรรมการบริษทัเก่ียวกบัการตกลงเข้าท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนัในครัง้น้ี 

 ทีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทัครัง้ที ่5/2567 เมื่อวนัที ่1 กรกฎาคม 2567 ไดพ้จิารณาแล้วเหน็ว่ารายการรบั
ความช่วยเหลอืทางการเงนิจากบุคคลเกี่ยวโยงดงักล่าวเป็นไปเพื่อใช้เป็นทางเลอืกส าหรบัการบรหิารจดัการสภาพ
คล่องของบรษิัทฯ และดอกเบี้ยที่เรยีกเก็บจาก SINGER กบับรษิัทฯ เป็นอตัราดอกเบี้ยที่สมเหตุสมผล รวมถึงเป็น
ประโยชน์ทัง้ของบรษิัทฯ และผู้ถือหุ้น ดงันัน้ ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ จึงมีมติเห็นชอบตามที่เสนอ โดยให้
พจิารณาความเหน็ของที่ปรกึษาการเงนิอสิระ ถงึความสมเหตุสมผล และประโยชน์ต่อบรษิทัจดทะเบยีน รวมถงึความ
เป็นธรรมของราคาและเงื่อนไขของรายการ (อตัราดอกเบี้ย และ ต้นทุนทางการเงนิ) และน าเสนอต่อผูถ้อืหุน้ของ
บรษิทัฯ ในการประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2567 ของบรษิทัฯ ในวนัที ่7 สงิหาคม 2567 เพื่อพจิารณาและอนุมตัิ
การรบัความช่วยเหลอืทางการเงนิจากบุคคลทีเ่กีย่วโยงกนัในครัง้นี้ 

2.14 ความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบ และ/หรือกรรมการบริษัทท่ีแตกต่างจากความเห็นของ
คณะกรรมการบริษทั 

 คณะกรรมการตรวจสอบมคีวามเห็นสอดคล้องกบัคณะกรรมการบรษิัทฯ โดยไม่มกีรรมการที่มคีวามเห็น
แตกต่างหรอืงดออกเสยีง 
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ส่วนท่ี 3 : ความสมเหตุสมผล และ ข้อดีข้อดอ้ยของการเข้าท ารายการ 

3.1 วตัถปุระสงคแ์ละความจ าเป็นในการเข้าท ารายการ 

 บรษิทัฯ ไดแ้จง้ความประสงคไ์ปยงั SINGER เพื่อขอรบัความช่วยเหลอืทางการเงนิจาก SINGER ในวงเงนิไม่
เกนิ 6,100.00 ลา้นบาทโดยมวีตัถุประสงคเ์พื่อใชเ้ป็นวงเงนิส ารองในการเบกิใชเ้พื่อช าระคนืหนี้เดมิทีม่อียู่กบั SINGER 
ในกรณีทีบ่รษิทัฯ มคีวามจ าเป็นต้องรกัษาสภาพคล่องทางการเงนิเพื่อใช้เป็นเงนิทุนหมุนเวยีนในการด าเนินธุรกิจ ใช้
เป็นเงนิทดแทนส าหรบัเงนิกูก้บั SINGER ทีจ่ะครบก าหนดช าระภายในปี 2568 ซึ่งในช่วงเวลาทีผ่่านมากลุ่มบรษิทั ซึ่ง
มธีุรกิจหลกัคอืการใหบ้รกิารทางการเงนิทีม่ใิช่สถาบนัการเงนิภายใต้ชื่อ เอสจ ีแคปปิตอล โดยมสี านักงานใหญ่อยู่ที่
กรุงเทพมหานคร ซึง่ใหบ้รกิาร (1) สนิเชื่อเช่าซื้ออุปกรณ์เครื่องใชไ้ฟฟ้าและเครื่องใช้ในครวัเรอืน เครื่องใชไ้ฟฟ้าในเชงิ
พาณิชย์และเครื่องจกัร (2) สนิเชื่อรถท าเงนิ (สนิเชื่อประเภทให้เช่าซื้อรถยนต์แบบโอนกรรมสทิธิเ์ล่มทะเบยีน และ
สินเชื่อที่มีทะเบียนรถเป็นประกัน) (3) สินเชื่อสวัสดิการ (Debt Consolidation) (4) สินเชื่อผ่อนทองออนไลน์ 
(Click2Gold) และ (5) สนิเชื่อเงนิใหกู้ย้มืประเภทอื่น เช่น เงนิใหกู้ย้มืเพื่อซื้อสนิคา้ เป็นตน้  

บรษิทัฯ มปีระวตัขิองการท ารายการระหว่างกนัในดา้นของการท าธุรกจิ รวมถงึการใหแ้ละรบัความช่วยเหลอื
ทางการเงนิเป็นปกตเิพื่อเป็นการช่วยเหลอืและสนับสนุนการด าเนินธุรกจิรวมถงึสภาพคล่องในการด าเนินธุรกจิภายใน
กลุ่มบรษิทั ทัง้นี้ บรษิทัฯ และกลุ่มบรษิทัไดม้กีารเปิดเผยการท ารายการระหว่างกนัไวใ้นงบการเงนิของแต่ละบรษิทัใน
แต่ละงวดบญัชีเพื่อให้ผู้ถือหุ้นของแต่ละบริษัทรบัทราบมาโดยตลอด พร้อมกับมีการเปิดเผยรายละเอียดการกู้ยมื
ระหว่างกนัใหก้บัผูถ้อืหุน้ผ่านช่องทางของตลาดหลกัทรพัย์ฯ ในการนี้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระจงึไดท้ าการวเิคราะห์
และพจิารณาประเดน็ทีส่ าคญัเพื่อประกอบการพจิารณา โดยมรีายละเอยีดดงันี้ 

3.2 ประวติัการให้และรบัความช่วยเหลือทางการเงิน 

 ณ วนัที ่31 มนีาคม 2567 บรษิทัฯ มวีงเงนิทีไ่ดร้บัความช่วยเหลอืทางเงนิระหว่างกนักบัทาง SINGER เป็น
จ านวนเงินที่ 10,372.67 ล้านบาท ที่อัตราดอกเบี้ยร้อยละ 5.25 ต่อปีและร้อยละ 6.06 ต่อปี ซึ่งรายการรับความ
ช่วยเหลอืทางการเงนิจาก SINGER สามารถสรุปได้ตามตารางด้านล่าง ทัง้นี้ การพจิารณาการกู้ยมืเงนิในแต่ละครัง้ 
บรษิทัฯ จะมกีารจดัประชุมคณะกรรมการบรษิทัฯ เพื่อพจิารณาและอนุมตักิารเขา้ท ารายการทุกครัง้ ซึง่เป็นหลกัปฏบิตัิ
โดยปกตขิองบรษิทัฯ และกลุ่มบรษิทั 

 สญัญาเงนิกู้ในปัจจุบนัมอีายุสญัญาเฉลี่ยที่ 3 ปีและเป็นสญัญาเงนิกู้ไม่มหีลกัประกนั ซึ่งการเขา้ท าสญัญาใน
ครัง้นี้จะท าใหร้ะยะเวลาการช าระคนืเงนิต้นของบรษิทัฯ จะมอีายุยาวขึน้ ซึ่งท าใหบ้รษิทัฯ สามารถจดัการสภาพคล่อง
ภายในไดส้ะดวกและมปีระสทิธภิาพมากขึน้ 

 สรปุรายการให้ความช่วยเหลืองทางการเงินจาก SINGER 

ล าดบั วนัครบก าหนดช าระเงินต้น มูลค่าเงินต้นท่ีต้องช าระ (ล้านบาท) 
1 ไตรมาส 3 ปี 2567 1,142.22 
2 ไตรมาส 4 ปี 2567 1,211.81 
3 ไตรมาส 1 ปี 2568 1,594.63 
4 ไตรมาส 2 ปี 2568 2,008.11 
5 ไตรมาส 3 ปี 2568 1,932.57 
6 ไตรมาส 4 ปี 2568 2,183.54 
7 ไตรมาส 1 ปี 2569 300.00 
 รวมมูลค่าเงินต้นท่ีต้องช าระในปี 2567 2,353.83 
 รวมมูลค่าเงินต้นท่ีต้องช าระในปี 2568 7,718.84 
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ล าดบั วนัครบก าหนดช าระเงินต้น มูลค่าเงินต้นท่ีต้องช าระ (ล้านบาท) 
 รวมมูลค่าเงินต้นท่ีต้องช าระในปี 2569 300.00 
 รวม 10,372.67 

ทีม่า: ขอ้มลูจากบรษิทัฯ 
หมายเหตุ: บรษิทัฯ ไดม้กีารช าระเงนิตน้จ านวน 200.00 ลา้นบาทใหแ้ก่ SINGER ในเดอืนเมษายน 2567 

3.3 ความเหมาะสมของอตัราดอกเบีย้และเงื่อนไขของการเข้าท ารายการ 

3.3.1 ความเหมาะสมของวงเงินกู้ยมื 

 การเขา้รบัความช่วยเหลอืทางการเงนิในครัง้นี้จาก SINGER จะมมีลูค่าไม่เกนิ 6,100.00 ลา้นบาท ซึง่สามารถ
สรุปทีม่าของการก าหนดมลูค่าวงเงนิดงักล่าวไดต้ามตารางดา้นล่าง ดงันี้ 

รายการ มูลค่า (ล้านบาท) 
วงเงนิกูย้มืระหว่าง SINGER และ บรษิทัฯ ณ วนัที ่31 มนีาคม 2567 10,372.67 
ประมาณการการช าระเงนิตน้ใหแ้ก่ SINGER ในปี 2567 4,272.67 
มูลค่าวงเงินส าหรบัการเข้าท ารายการในครัง้น้ี 6,100.00 

รายละเอยีดเงนิกูย้มืระหว่าง SINGER และบรษิทัฯ ณ วนัที ่31 มนีาคม 2567 

ล าดบั ปีทีค่รบก าหนดช าระของวงเงนิกูย้มืของบรษิทัฯ แก่ SINGER มลูค่าวงเงนิกูย้มื  (ลา้นบาท) 
1 ครบก าหนดช าระเงนิตน้ในปี 2567 2,353.83 
2 ครบก าหนดช าระเงนิตน้ในปี 2568 7,718.84 
3 ครบก าหนดช าระเงนิตน้ในปี 2569 300.00 
 รวมวงเงินกู้ยืมท่ีบริษทัฯ ต้องช าระแก่ SINGER 10,372.67 

หมายเหตุ: บรษิทัฯ ไดม้กีารช าระเงนิตน้จ านวน 200.00 ลา้นบาทใหแ้ก่ SINGER ในเดอืนเมษายน 2567 

รายละเอยีดแหล่งทีม่าของเงนิทุนส าหรบัการช าระเงนิกูย้มืแก่ SINGER ในปี 2567 

ล าดบั แหล่งเงนิทุนส าหรบัการช าระเงนิกูย้มื มลูค่า (ลา้นบาท) 
1 ประมาณการเงนิจากการจดัสรรหุน้เพิม่ทุน (PPO) ใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้เดมิของบรษิทัฯ เพื่อใช้

ส าหรบัการช าระเงนิกูย้มืกบั SINGER1 
ไม่เกนิ 4,000.00  

2 ประมาณการกระแสเงนิสดของบรษิทัฯ ส าหรบัช าระเงนิกูย้มืทีค่รบก าหนดช าระภายในปี 
25672 

272.67 

 รวมเงินทุนท่ีต้องใช้ส าหรบัการช าระเงินกู้ยืมกบั SINGER ภายในปี 2567 ไม่เกิน 4,272.67 
หมายเหตุ:   1 บรษิทัฯ มแีผนจะออกหุ้นเพิม่ทุนสามญัจ านวน 3,270 ล้านหุ้น โดยประมาณการเงนิรบัจากการเสนอขายหุ้นสามญัเพิม่ทุนให้แก่ผูถ้อื

หุ้นเดิมตามสดัส่วนการถือหุ้น ค านวณจากราคาตลาดเฉลี่ยถ่วงน ้าหนักของบริษัทฯ ย้อนหลงั  7 วนัท าการติดต่อกนัก่อนวนัประชุม
คณะกรรมการบรษิทัฯ (20 มถิุนายน 2567 – 28 มถิุนายน 2567) ซึ่งเท่ากบั 1.89 บาทต่อหุ้น หกัด้วยส่วนลดไม่เกนิร้อยละ 15.00 ซึ่ง
เท่ากบัราคาเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนที ่1.61 บาทต่อหุน้ คูณดว้ยจ านวนหุน้ทีเ่สนอขายใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้เดมิตามสดัส่วนการถอืหุน้ที่ผูถ้อื
หุน้แต่ละรายถอือยู่ 

   ทัง้นี้ ในวาระเดยีวกนั บรษิทัฯ มแีผนขออนุมตัจิากผูถ้อืหุน้เพื่อรองรบัการใชส้ทิธทิีจ่ะซื้อหุ้นสามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ ครัง้ที่  1 
(“SGC-W1”) และรองรบัการใช้สทิธิที่จะซื้อหุ้นสามญัเพิม่ทุนของบริษทัฯ ครัง้ที่ 2 (“SGC-W2”) ซึ่งสามารถสรุปตามรายละเอยีดตาม
ตารางดา้นล่างดงันี้ 

รปูแบบการจดัสรร จ านวนหุ้น อตัราส่วนการใช้
สิทธิ 

อายุการ
ใช้สิทธิ 

ราคาการใช้
สิทธิ 

วตัถปุระสงคก์ารใช้
เงิน 

รองรับการใช้สิทธิต าม
ใบส าคญัแสดงสทิธทิี่จะซื้อ
หุ้ น ส า มัญ เ พิ่ ม ทุ น ขอ ง
บริษัทฯ ครัง้ที่ 1 (“SGC-

ไม่เกนิ 
654,000,000 

หุน้ 

5 หุน้สามญัต่อ
ใบส าคญัแสดง
สทิธ ิ1 หน่วย 

1 ปี ส่วนลดรอ้ยละ 
10.00 ของราคา
ตลาด ณ วนั

เงนิทุนหมุนเวยีนใน
กจิการ 
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รปูแบบการจดัสรร จ านวนหุ้น อตัราส่วนการใช้
สิทธิ 

อายุการ
ใช้สิทธิ 

ราคาการใช้
สิทธิ 

วตัถปุระสงคก์ารใช้
เงิน 

W1”) ที่จัดสรรให้แก่ผู้ถือ
หุ้นเดิมของบริษัทฯ ตาม
สัดส่วนการถือหุ้นการถือ
หุ้นที่ผู้ถือหุ้นแต่ละรายถือ
อยู่ (ก่อนการเสนอขายหุ้น
เพิ่มทุนในครัง้นี้ ) โดยไม่
จัดสรรให้กับผู้ถือหุ้นที่จะ
ท าให้บริษัทมีหน้าที่ตาม
กฎหมายต่างประเทศ 

ก าหนดราคาใช้
สทิธแิปลงสภาพ 

รองรับการใช้สิทธิต าม
ใบส าคญัแสดงสทิธทิี่จะซื้อ
หุ้ น ส า มัญ เ พิ่ ม ทุ น ขอ ง
บริษัทฯ ครัง้ที่ 2 (“SGC-
W2”) ที่จัดสรรให้แก่ผู้ถือ
หุ้นเดิมของบริษัทฯ ที่จอง
ซื้ อและได้รับจัดสรรหุ้น
สามัญเพิ่มทุนที่ออกและ
เสนอขายใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้เดมิ
ตามสดัส่วนการถือหุ้นการ
ถือหุ้นที่ผู้ถือหุ้นแต่ละราย
ถอือยู่ 

ไม่เกนิ 
1,308,000,000 

หุน้ 

ใบส าคญัแสดง
สทิธ ิ1 หน่วยต่อ 

1 หุน้สามญั 

3 ปี ส่วนเพิม่รอ้ยละ 
10.00 ของราคา
ตลาด ณ วนั
ก าหนดราคาใช้
สทิธแิปลงสภาพ 

ช าระคนืเงนิกูย้มืจาก
บรษิทัใหญ่และเงนิทุน
หมุนเวยีนในกจิการ 

อย่างไรกต็าม เนื่องจาก
ระยะเวลาการใชส้ทิธมิี
อายุ 3 ปี ดงันัน้ บรษิทัฯ 
จงึก าหนดวงเงนิกูย้มืใน
ครัง้นี้อา้งองิจากหุน้
สามญัเพิม่ทุนเท่านัน้ 

2 ประมาณการกระแสเงนิสดของบรษิทัฯ  

จากตารางขา้งตน้ บรษิทัฯ จะมจี านวนวงเงนิกูย้มืคงเหลอืส าหรบัปี 2568 กบั SINGER ที ่6,100.00 ลา้นบาท 
ซึง่เป็นทีม่าของการก าหนดวงเงนิของการเขา้ท ารายการในครัง้นี้ ดงันัน้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระมคีวามเหน็ว่าการ
เขา้ท ารายการเขา้ท าสญัญาเงนิกูท้ี ่6,100.00 ลา้นบาทมคีวามเหมาะสมเน่ืองจากเป็นการเพิม่สภาพคล่องของบรษิทัฯ 
จากการขยายระยะเวลาการช าระคนืเงนิตน้ของบรษิทัฯ ไปช าระภายในปี 2571 

3.3.2 ความเหมาะสมของอตัราดอกเบีย้ 

การเข้าท ารายการในครัง้นี้มกีารก าหนดดอกเบี้ยเปรียบเทียบระหว่าง (1) อตัราดอกเบี้ย MLR เฉลี่ยจาก
ธนาคารพาณิชย ์4 แห่งบวกดว้ยส่วนต่างรอ้ยละ 0.25 ต่อปี กบั (2) ตน้ทุนทางการเงนิทีเ่กดิขึน้จรงิของ SINGER บวก
ดว้ยส่วนต่างรอ้ยละ 0.25 ต่อปี อย่างไรกด็ ีเน่ืองจากตน้ทุนของ SINGER ทีม่อียู่ไม่ไดส้ะทอ้นตน้ทุนทางการเงนิในกรณี
ที่ SINGER มกีารจดัหาแหล่งเงนิทุนจากภายนอกในปัจจุบนั อาท ิการกู้ยมืเงนิจากสถาบนัการเงนิ (อตัราดอกเบี้ย  
MLR อยู่ในช่วงรอ้ยละ 7.05 ต่อปีถงึรอ้ยละ 9.50 ต่อปี) หรอื การออกและเสนอขายหุน้กู้ (อตัราดอกเบี้ยหุน้กู้ในอนัดบั
ความน่าเชื่อถือที่ BB+ อยู่ในช่วงร้อยละ 4.00 ต่อปีถึงร้อยละ 7.00 ต่อปี ส าหรบัหุ้นกู้ที่ออกและเสนอขายในปี 2566 
และ 2567 ทัง้นี้ การก าหนดอตัราดอกเบี้ยหุ้นกู้ยงัต้องพิจารณาปัจจยัอื่นรวมไปด้วย อาทิ สภาวะตลาดและฐานะ
การเงนิของผูอ้อกและเสนอขายหุน้กู้) ดงันัน้ SINGER และบรษิทัฯ จงึพจิารณาก าหนดอตัราดอกเบีย้ MLR เฉลี่ยเพื่อ
ใชเ้ปรยีบเทยีบเพื่อสะทอ้นตน้ทุนทางการเงนิของ SINGER ทีจ่ะเกดิขึน้  

 

รายละเอยีดหุน้กูข้อง SINGER 

รายละเอียด SINGER249A SINGER252A 
อนัดบัความน่าเชื่อถอืของ SINGER ณ วนัออกหุน้กู ้ BBB- BBB- 
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รายละเอียด SINGER249A SINGER252A 
มลูค่าการออกและเสนอขาย 2,000 ลา้นบาท 1,700 ลา้นบาท 
วนัออกและเสนอขายหุน้กู ้ 24 มนีาคม 2564 6 สงิหาคม 2564 
อายุหุน้กู ้ 3 ปี 6 เดอืน 3 ปี 6 เดอืน 
วนัครบก าหนดช าระหุน้กู ้ 24 กนัยายน 2567 6 กุมภาพนัธ ์2568 
กลุ่มนักลงทุนทีเ่สนอขาย II/HNW II/HNW 
อตัราดอกเบีย้ รอ้ยละ 5.75 รอ้ยละ 5.70 

เนื่องดว้ยเงื่อนไขระยะเวลาการเบกิใชว้งเงนิทีจ่ านวนไม่เกิน 6,100 ล้านบาท มรีะยะเวลาสูงสุดที ่4 ปีซึ่งจะ
ช าระภายในปี 2571 รวมถงึความผนัผวนของอตัราดอกเบีย้ในตลาดภาวะปัจจุบนัทีท่ าใหต้น้ทุนทางการเงนิทีไ่ดร้บัจาก
สถาบนัการเงนิและตลาดเงนิมคีวามผนัผวน ส่งผลใหก้ารน าตน้ทุนของผูใ้หกู้แ้ละต้นทุนทางการเงนิของบรษิทัฯ ทีค่าด
ว่าจะไดร้บัในปัจจุบนัมาใชเ้ปรยีบเทยีบเพื่อก าหนดอตัราดอกเบี้ยทีส่มเหตุสมผล และเป็นประโยชน์ต่อบรษิทัฯ ในระยะ
ยาว ดงันัน้ บรษิัทฯ จงึเลอืกใช้วธิกีารก าหนดดอกเบี้ยเงนิกู้ยมืระหว่างกนั ผ่านการเปรยีบเทยีบอตัราดอกเบี้ยของ
รายการรบัความช่วยเหลอืทางการเงนิกบั (1) อตัราดอกเบี้ยทีค่าดว่าจะไดร้บัจากการกูย้มืจากสถาบนัการเงนิ และ (2) 
อตัราดอกเบีย้จากการออกและเสนอขายตราสารหนี้  

ตารางเปรียบเทียบเง่ือนไขท่ีส าคญัของแต่ละวิธีการจดัหาเงินทุน 

รายการ รายการรบัความช่วยเหลือ สถาบนัการเงิน การออกและเสนอขายหุ้นกู้ 
อตัราดอกเบีย้อา้งองิ อตัราดอกเบีย้ลอยตวัอา้งองิ

จากอตัราดอกเบีย้ MLR เฉลีย่
ของธนาคารพาณิชย ์4 แห่ง
บวกดว้ยสว่นต่างรอ้ยละ 0.25 
ต่อปี หรอืตน้ทนุทางการเงนิ
ของ SINGER บวกดว้ยส่วน
ต่างรอ้ยละ 0.25 ต่อปี แลว้แต่

จ านวนใดจะสงูกว่า 

อา้งองิอตัราดอกเบีย้ MLR 
ของธนาคารพาณิชย ์14 แห่ง 

อา้งองิอตัราดอกเบีย้จากหุน้กู้
ทีอ่นัดบัความน่าเชื่อถอื BB+ 
(ประเมนิโดย TRIS เมื่อวนัที ่
14 มนีาคม 2567) และหุน้กูท้ี่

ไม่มกีารจดัอนัดบัทีไ่ม่มี
หลกัประกนัทีม่กีารออกและ

เสนอขายในปี 2566 และ 2567 

อตัราดอกเบีย้ ในกรณีนี้ประมาณการเท่ากบั
รอ้ยละ 7.37 ต่อปี (7.12+0.25) 

รอ้ยละ 7.05 ถงึรอ้ยละ 9.50 
ต่อปี 

รอ้ยละ 4.00 ถงึรอ้ยละ 9.00 
ต่อปี 

สกุลเงนิ เงื่อนไขเดยีวกนั 
ระยะเวลาการกูย้มื 4 ปี แลว้แต่การพจิารณาในแต่ละกรณ ี
เงื่อนไขการช าระดอกเบีย้ ช าระดอกเบีย้ทุกสิน้เดอืน แลว้แต่การพจิารณาในแต่ละกรณ ี
เงื่อนไขการช าระเงนิตน้ เมื่อครบก าหนดช าระ 
ระยะเวลาการไดร้บัอนุมตั ิ ตามตกลงกนัระหว่าง 2 บรษิทั มากกว่า 1 เดอืน 1-3 เดอืน 
ค่าธรรมเนียมในการช าระเงนิ
คนืก่อนก าหนด (Prepayment 
fee) 

ไม่ม ี แลว้แต่การพจิารณาของ
ธนาคารพาณิชย ์ซึง่ปกตจิะอยู่
ทีร่ะหว่างรอ้ยละ 3.00 ถงึรอ้ย

ละ 5.00  

ไม่ม ี

หลกัทรพัยค์ ้าประกนั ไม่ม ี แลว้แต่การพจิารณาของ
ธนาคารพาณิชย ์

ไม่ม ี

ค่าธรรมเนียมอื่นๆ ทีเ่กีย่วขอ้ง ค่าธรรมเนียมทีป่รกึษาทางการ
เงนิ (ประมาณการระหว่าง 
1.00 ล้านบาทถงึ 2.00 ล้าน

บาทต่อรายการ) ค่าธรรมเนียม
ทีป่รกึษากฎหมาย (1.00 ลา้น

ค่าธรรมเนียมการใชส้นิเชื่อ 
ค่าธรรมเนียมการจดัการ

สนิเชื่อ  

ค่าธรรมเนียมทีป่รกึษาทางการ
เงนิ ค่าธรรมเนียมทีป่รกึษา

กฎหมาย ค่าธรรมเนียมการจดั
จ าหน่าย และค่าธรรมเนียม

ผูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้
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รายการ รายการรบัความช่วยเหลือ สถาบนัการเงิน การออกและเสนอขายหุ้นกู้ 
บาทถงึ 2.00 ลา้นบาทต่อ

รายการ) และค่าด าเนินการที่
เกีย่วขอ้ง อาท ิค่าด าเนินการ

เพื่อจดัประชุมผูถ้อืหุน้ 
ความเป็นไปไดใ้นการ
ด าเนินการจดัหาเงนิทุน 

เป็นไปได ้และทัง้สองบรษิทัได้
มกีารตกลงขอ้ก าหนดต่างๆ 
รวมถงึอตัราดอกเบีย้ในร่าง

สญัญาเงนิกูแ้ลว้ 

เป็นไปได ้ทัง้นี้ การอนุมตัจิะ
อยู่ทีก่ารพจิารณาจากสถาบนั
การเงนิในปัจจยัทีเ่กีย่วขอ้ง 
อาท ิฐานะทางการเงนิและ
หลกัทรพัยค์ ้าประกนั ซึง่

ขอ้ก าหนดจะแตกต่างกนัในแต่
ละสถาบนัการเงนิ 

เป็นไปได ้ทัง้นี้ ตอ้งพจิารณา
เพิม่เตมิจากฐานะการเงนิของ
บรษิทั ผลประกอบการใน
อนาคต รวมถงึสภาวะตลาด 
ซึง่จะมผีลกระทบต่ออตัรา
ดอกเบีย้ส าหรบัการออกและ
เสนอขายหุน้กูข้องบรษิทัฯ 

ที่มา: ร่างสญัญาระหว่างบรษิทัฯ และ SINGER ขอ้มูลจากธนาคารแห่งประเทศไทยและขอ้มลูที่เผยแพร่โดยธนาคารพาณิชย ์สมาคมตลาดตราสารหนี้
ไทย และการวเิคราะหข์องทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ 

นอกจากนี้ การกู้ยมืเงนิจากสถาบนัการเงนิเป็นแนวทางหนึ่งในการจดัหาแหล่งเงนิทุนของบรษิทัฯ ดงันัน้ ใน
การพจิารณาความเหมาะสมของอตัราดอกเบีย้ในการเขา้ท ารายการในครัง้นี้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระจงึเปรยีบเทยีบ
กบัอตัราดอกเบีย้ทีบ่รษิทัฯ อาจจะตอ้งช าระในกรณีทีบ่รษิทัฯ กูย้มืเงนิจากสถาบนัการเงนิ ทัง้นี้ โดยทัว่ไปการคดิอตัรา
ดอกเบีย้ส าหรบัวงเงนิกูย้มืระยะยาวจะอา้งองิกบัอตัราดอกเบีย้ MLR โดยรายละเอยีดอตัราดอกเบีย้ MLR ตามประกาศ
ของธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วนัที ่1 กรกฎาคม 2567 สามารถสรุปไดด้งันี้ 

ล าดบั ธนาคาร อตัราดอกเบีย้ MLR  
ณ วนัท่ี 1 กรกฎาคม 2567 

1 ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) รอ้ยละ 7.05 
2 ธนาคารไทยพาณิชย ์จ ากดั (มหาชน) รอ้ยละ 7.05 
3 ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) รอ้ยละ 7.10 
4 ธนาคารกสกิรไทย จ ากดั (มหาชน) รอ้ยละ 7.27 
5 ธนาคารกรุงศรอียุธยา จ ากดั (มหาชน) รอ้ยละ 7.28 
6 ธนาคารสแตนดารด์ชารเ์ตอร ์ไทย จ ากดั (มหาชน) รอ้ยละ 7.53 
7 ธนาคารไอซบีซี ีไทย จ ากดั (มหาชน) รอ้ยละ 7.75 
8 ธนาคารทหารไทยธนชาต ิจ ากดั (มหาชน) รอ้ยละ 7.725 
9 ธนาคารแลนด ์แอนด ์เฮาส ์จ ากดั (มหาชน) รอ้ยละ 8.075 
10 ธนาคารทสิโก ้จ ากดั (มหาชน) รอ้ยละ 8.10 
11 ธนาคารเกยีรตนิาคนิภทัร จ ากดั (มหาชน) รอ้ยละ 8.175 
12 ธนาคาร ยโูอบ ีจ ากดั (มหาชน) รอ้ยละ 8.25 
13 ธนาคารซไีอเอม็บ ีไทย จ ากดั (มหาชน) รอ้ยละ 8.35 
14 ธนาคารไทยเครดติ จ ากดั (มหาชน) รอ้ยละ 9.50 
 อตัราดอกเบีย้ MLR เฉล่ียจากธนาคารพาณิชย ์14 แห่ง ร้อยละ 7.80 

ทีม่า: ธนาคารแห่งประเทศไทย 

จากตารางอตัราดอกเบี้ยขา้งต้น พบว่า อตัราดอกเบี้ย MLR ของธนาคารพาณิชย์ 14 แห่งอยู่ในช่วงรอ้ยละ 
7.05 ต่อปีถงึรอ้ยละ 9.50 ต่อปี โดยการประมาณการอตัราดอกเบีย้จากการเขา้ท ารายการในครัง้นี้ทีร่อ้ยละ 7.37 ต่อปี 
จะสงูกว่าอตัราดอกเบีย้ของธนาคารพาณิชย ์5 แห่ง และน้อยกว่าอตัราดอกเบีย้ของธนาคารพาณิชยอ์กี 9 แห่ง อย่างไร
กต็าม อตัราดอกเบีย้ดงักล่าวยงัไม่รวมค่าใชจ้่ายอื่นๆ ทีร่ะบุไวใ้นตารางขา้งตน้ อาท ิค่าธรรมเนียมการใชส้นิเชื่อ (Front 
End Fee) ค่าธรรมเนียมการจดัการสนิเชื่อ (Management Fee) เป็นต้น (รายละเอยีดหน้า 34) ดงันัน้ หากรวมอตัรา
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ค่าธรรมเนียมดงักล่าว รวมถงึระยะเวลาการด าเนินการส าหรบัการขอสนิเชื่อ จะท าใหก้ารกูย้มืเงนิกบั SINGER ซึง่เป็น
บุคคลเกีย่วโยงกนัของบรษิทัฯ มคีวามผ่อนปรนและเหมาะสมกว่า  

ในทางกลบักนั ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดพ้จิารณาดอกเบีย้จากการออกและเสนอขายหุน้กู้ส าหรบัหุน้กู้ทีม่ ี
การจดัอนัดบัความน่าเชื่อถอืที ่BB+ และหุน้กูท้ีไ่ม่มกีารจดัอนัดบัความน่าเชื่อถอื รวมถงึไม่มหีลกัประกนัส าหรบัหุน้กู้ที่
จะออกและเสนอขายในเดอืนกรกฎาคม 2567 และสงิหาคม 2567 จ านวน 5 บรษิทั จะมอีตัราดอกเบี้ยอยู่ระหว่างรอ้ย
ละ 5.45 และรอ้ยละ 7.25 ต่อปี โดยมรีะยะเวลาของหุน้ทีอ่ยู่ระหว่าง 1-3 ปี อย่างไรกด็ ีเน่ืองจากในช่วงเดอืนกรกฎาคม 
2567 และสงิหาคม 2567 ไม่มผีู้ออกและเสนอขายหุน้กู้ทีม่ธีุรกิจเหมอืนและมกีารจดัอนัดบัความน่าเชื่อถอืทีส่ามารถ
เทียบเคียงได้บริษัทฯ ดงันัน้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงอ้างอิงข้อมูลการออกและเสนอขายหุ้นกู้ที่อนัดบัความ
น่าเชื่อถอืที ่BB+ และไม่มกีารจดัอนัดบัเพื่อเปรยีบเทยีบเบือ้งตน้ส าหรบัขอ้ก าหนดและอตัราดอกเบีย้ในกรณีทีบ่รษิทัฯ 
มแีผนจะออกและเสนอขายหุน้กู ้ซึง่สามารถสรุปไดต้ามรายละเอยีดในตารางดา้นล่างดงันี้  

ล าดบั ผู้ออกและเสนอ
ขายหุ้นกู้ 

ตวัย่อ อนัดบัความ
น่าเช่ือถือ
ของหุ้นกู้ 

(Bond 
Rating) 

อนัดบัความ
น่าเช่ือถือ
ของบริษทั 
(Company 

Rating) 

วนัท่ีออก
และเสนอ

ขาย 

ระยะเวลา มูลค่าการ
เสนอขาย 
(ล้านบาท) 

อตัรา
ดอกเบีย้ 
(ร้อยละ) 

1 บรษิทั 
อนิเตอรเ์น็ต
ประเทศไทย 
จ ากดั (มหาชน) 

INET ไม่มอีนัดบั ไม่มอีนัดบั 9 กรกฎาคม 
2567 

2 ปี 1,300.00 5.45 

2 บรษิทั 
อนิเตอรเ์น็ต
ประเทศไทย 
จ ากดั (มหาชน) 

INET ไม่มอีนัดบั ไม่มอีนัดบั 9 กรกฎาคม 
2567 

2 ปี 7 
เดอืน 

1,300.00 5.80 

3 บรษิทั วนิด ์เอน
เนอรย์ี ่โฮลดิง้ 
จ ากดั 

WEH ไม่มอีนัดบั ไม่มอีนัดบั 16 
กรกฎาคม 

2567 

2 ปี N/A 6.75 

4 บรษิทั ไซมสิ 
แอสเสท จ ากดั 
(มหาชน) 

SA ไม่มอีนัดบั BB+ 25 
กรกฎาคม 

2567 

1 ปี 1 
เดอืน 

N/A 7.25 

5 บรษิทั แอสเซท 
ไฟว ์กรุ๊ป จ ากดั 
(มหาชน) 

AFIVE ไม่มอีนัดบั ไม่มอีนัดบั 2 สงิหาคม 
2567 

1 ปี 9 
เดอืน 

500.00 7.00 

ทีม่า: สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 

จากการพจิารณาอตัราดอกเบี้ยหุน้กู้ทีจ่ะเสนอขายตามตารางดา้นบน จะเหน็ไดว้่าอตัราดอกเบี้ยจากการเขา้
ท ารายการในครัง้นี้อยู่ในช่วงของอตัราดอกเบี้ยหุน้กูท้ีก่ าลงัจะออกและเสนอขายในเดอืนกรกฎาคม 2567 และสงิหาคม 
2567 อย่างไรกต็าม อตัราหุน้กู้ดงักล่าวยงัไม่รวมค่าใชจ้่ายอื่นๆ ทีเ่กี่ยวขอ้ง อาท ิค่าทีป่รกึษาทางการเงนิ ค่าทีป่รกึษา
กฎหมาย ค่าธรรมเนียมการจดัจ าหน่ายหุน้กู ้เป็นตน้ 

ดงันัน้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระมคีวามเหน็ว่าการก าหนดอตัราดอกเบี้ยการรบัความช่วยเหลอืทางการเงนิ
ในครัง้นี้ มคีวามสมเหตุสมผลและเป็นประโยชน์ต่อบรษิทัฯ เนื่องจาก (1) เป็นอตัราดอกเบี้ยทีอ่้างองิจากอตัราดอกเบีย้
จากธนาคารพาณิชย์และอยู่ในช่วงอตัราดอกเบี้ยของหุน้กู้ทีม่กีารออกและเสนอขายในช่วงปี 2566 และ 2567 รวมถงึ
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หุน้กูท้ีก่ าลงัจะเสนอขายในเดอืนกรกฎาคม 2567 และเดอืนสงิหาคม 2567 และ (2) เป็นอตัราดอกเบีย้ทีเ่ทยีบเคยีงหรอื
ต ่ากว่าอตัราดอกเบี้ยจากหาเงนิทุนในวธิอีื่นๆ อาท ิการกู้ยมืเงนิจากสถาบนัการเงนิหรอืการออกและเสนอขายหุน้กู้ 
รวมถงึมรีะยะเวลาการด าเนินงานทีส่ัน้กว่า ทัง้นี้ ในการพจิารณารบัความช่วยเหลอืทางการเงนิในแต่ละครัง้ของบรษิทัฯ 
บรษิทัฯ จะใหค้วามส าคญักบัความเพยีงพอของกระแสเงนิสดภายในกจิการก่อนเสมอ 

3.3.3 ความเหมาะสมของเงื่อนไขการกู้ยืม 

 ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดพ้จิารณาความสมเหตุสมผลของเงือ่นไขการเขา้ท ารายการ โดยพจิารณารายการ
รบัความช่วยเหลอืทางการเงนิในวงเงนิไม่เกนิ 6,100.00 ลา้นบาท ซึง่มเีงือ่นไขทีส่ าคญั และทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ
ไดใ้หค้วามเหน็ในเงือ่นไขต่างๆ ดงันี้ 

เง่ือนไข รายละเอียด ความเหน็ของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 
ประเภทเงนิกู ้ เงนิกูแ้บบไม่มหีลกัประกนั เหมาะสม เนื่องจากบรษิัทฯ ไม่มภีาระการใช้

หลักประกันส าหรับการเข้าท าสัญญาเงินกู้  
รวมถงึเป็นเงื่อนไขเดมิทีท่ ากบัทาง SINGER 

สกุลเงนิกู ้ เงนิบาท เหมาะสม เนื่องจากเป็นสกุลเงนิเดียวกบัสกุล
เงนิของรายไดข้องบรษิทัฯ 

วงเงนิการใชส้นิเชื่อ ไม่เกนิ 6,100.00 ลา้นบาท เหมาะสม เนื่ องจากเป็นวงเงินที่บริษัทฯ 
คาดการณ์ว่าจะเพยีงพอส าหรบัการคนืเงนิกู้ที่
มอียู่ในปัจจุบนั ซึ่งพจิารณาจากแผนการช าระ
หนี้ของบริษัทฯ รวมถึงความสามารถในการ
ด าเนินธุรกิจซึ่งได้มาซึ่งเงินสดหรือรายการ
เทยีบเท่าเงนิสดของ SGC  

วตัถุประสงคใ์นการกูย้มื เพื่อใช้เป็นวงเงนิส ารองแก่บรษิทัฯ ในการเบกิใช้
เพื่อช าระหนี้เดิมที่มีอยู่กับ SINGER ในกรณีที่
บรษิทัฯ มคีวามจ าเป็นตอ้งรกัษาสภาพคล่องทาง
การเงินเพื่อใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในการ
ด าเนินธุรกจิของบรษิทัฯ 

เหมาะสม เนื่องจากเป็นการบริหารจัดการ
สภาพคล่องของบรษิัทส าหรบัการเป็นวงเงนิ
เพื่อช าระเงนิกูท้ีม่อียู่ในปัจจุบนั  

อตัราดอกเบีย้ อตัราดอกเบีย้ลอยตวัอา้งองิองิจากอตัราดอกเบี้ย
เงนิใหส้นิเชื่อประเภทลูกคา้รายใหญ่ชัน้ด ี(MLR) 
เฉลี่ยของธนาคารพาณิชย์ 4 แห่ง ประกอบด้วย
ธ น า ค า ร ก รุ ง เ ท พ  จ า กั ด  ( ม ห า ช น ) 
ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) ธนาคารกสกิร
ไทย จ ากดั (มหาชน) และธนาคารไทยพาณิชย์ 
จ ากดั (มหาชน) ซึ่ง ณ วนัที่ 1 กรกฎาคม 2567 
อตัราดอกเบีย้ MLR เฉลีย่อยู่ทีร่อ้ยละ 7.12 ต่อปี 
บวกส่วนต่างร้อยละ 0.25 ต่อปี รวมเป็นอัตรา
ดอกเบี้ยที่ร้อยละ 7.37 ต่อปี หรือ ต้นทุนทาง
การเงนิที่เกดิขึน้จรงิของ SINGER บวกส่วนต่าง
ร้อยละ 0.25 ต่อปี แล้วแต่มูลค่าใดจะสูงกว่า ซึ่ง
ในกรณีนี้ต้นทุนทางการเงินของ SINGER จะ
เท่ากบัอตัราดอกเบี้ยเฉลี่ยหุน้กู้ของ SINGER ที่
อยู่ในตลาด เท่ากบัรอ้ยละ 5.725 ต่อปี 

เหมาะสม เนื่องจากเป็นการใช้อตัราดอกเบีย้ที่
อา้งองิจากตลาด 
 
ถึงแม้ว่าอัตราดอกเบี้ยเมื่อเปรียบเทียบกับ
อตัราดอกเบีย้ในหุน้กูไ้ม่มปีระกนัทีท่างบรษิทัฯ 
จะได้รบัที่อนัดบัความน่าเชื่อถอืของบรษิทัฯ ที่ 
BB+ ซึง่อยู่ระหว่างรอ้ยละ 4.00 ถงึรอ้ยละ 7.00 
ต่อปี อ้างองิจากการออกและเสนอขายหุน้กู้ใน
ปี 2566 และ 2567 
 
อย่างไรก็ตาม อนัดบัความน่าเชื่อถือของการ
ออกและเสนอขายหุ้นกู้จะต้องถูกประเมนิโดย
อ้างองิจากฐานะบรษิทัฯ อกีครัง้ ณ ช่วงเวลาที่
จะออกและเสนอขายหุ้นกู้ ทัง้นี้ ในกรณีของ
อตัราดอกเบี้ยของหุ้นกู้ที่ไม่มกีารจดัอนัดบัจะ
อยู่ที่ระหว่างรอ้ยละ 4.00 ถงึรอ้ยละ 9.00 ต่อปี 
อ้างอิงจากการออกและเสนอขายหุ้นกู้ในปี 
2566 และ 2567 
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เง่ือนไข รายละเอียด ความเหน็ของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 
 
ทัง้นี้  บริษัทฯ จะมีภาระค่าใช้จ่ายเพิ่มเติม
ส าหรบัการออกและเสนอขายหุ้นกู้ อาทิ ค่าที่
ปรึกษาทางการเงิน ค่าที่ปรึกษากฎหมาย 
ค่าบรกิารการจดัจ าหน่าย และค่าใชจ้่ายอื่นๆ ที่
เกีย่วขอ้งกบัการออกและเสนอขายหุน้กู้ 

ระยะเวลาการเบกิใชส้นิเชื่อ 
(Drawdown period) 

1 มกราคม 2568 จนถงึวนัที ่31 ธนัวาคม 2568 
โดยบริษัทมีสิทธิขอเบิกใช้สินเชื่อได้หลายครัง้ 
ทัง้นี้การเบิกใช้สินเชื่อแต่ละครัง้จะเกิดขึ้นเมื่อ
เป็นไปตามเงื่อนไขดงันี้ 
1. หนี้ เดิมที่บริษัทมีต่อ SINGER ถึงก าหนด
ช าระ และ 
2. บริษัทมีความจ าเป็นต้องรักษาสภาพคล่อง
ทางการเงินพื่อใช้เป็นเงินทุนหมุนเวยีนในการ
ด าเนินธุรกจิ 
หากมวีงเงนิคงเหลอืที่ยงัไม่เบกิ ผูใ้หกู้้จะยกเลกิ
วงเงนิคงเหลอืโดยอตัโนมตั ิ

เหมาะสม เนื่องจากเป็นการเบกิใชเ้พื่อทดแทน
เงินกู้ยืมในปัจจุบันที่จะครบก าหนดภายในปี  
2568 

ขอ้ก าหนดการเบกิถอน บรษิทัฯ จะต้องจดัส่งหนังสอืขอเบกิถอนวงเงนิกู้
ไปยงั SINGER ล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 15 วนั ก่อน
วนัเบกิใช้วงเงนิกู้ในแต่ละคราวโดยบรษิทัฯ ต้อง
ระบุจ านวนเงนิกู้ที่ประสงค์จะขอเบิกถอนในแต่
ละคราว และวตัถุประสงค์การเบิกใช้วงเงนิเพื่อ
ช าระคนืวงเงนิกูเ้ดมิใด 

เหมาะสม เนื่ องจากเป็นข้อก าหนดที่ไม่มี
ผลกระทบในทางลบกับทางบริษัทฯ อย่างมี
นัยส าคญั 

ระยะเวลาการช าระเงนิกูย้มื ช าระคนืเงนิต้นทัง้หมดที่เบิกใช้ภายในวนัที่ 31  
ธนัวาคม 2571 

เหมาะสม เนื่องจากบริษัทฯ จะมีระยะเวลา
เพิม่เตมิในการช าระเงนิตน้และดอกเบี้ยในส่วน
ทีบ่รษิทัฯ มกีารเบกิใชส้นิเชื่อ 

การช าระคนื ช าระดอกเบีย้ในวนัท าการสุดท้ายของเดอืน และ
ช าระเงนิตน้เมื่อครบก าหนด ทัง้นี้ หากบรษิทัฯ มี
สภาพคล่องส่วนเกิน บรษิัทฯ สามารถช าระคนื
ไดก้่อนก าหนดโดยไม่มคี่าธรรมเนียม 

เหมาะสม เนื่องจากเป็นเงื่อนไขตามสัญญา
เงนิกูโ้ดยทัว่ไป  

ค่าธรรมเนียมการช าระคืนก่อน
ก าหนด (Prepayment Fee) 

ไม่ม ี เหมาะสม เนื่องจากเป็นประโยชน์ต่อบริษัทฯ 
ถา้มกีารช าระคนืเงนิตน้ก่อนก าหนด 

หลกัประกนั ไม่ม ี เหมาะสม เนื่องจากบรษิทัฯ จะไม่มภีาระผกูพนั
จากการเขา้ท าสญัญาเงนิกู ้

เงื่อนไขการด ารงอตัราส่วนทาง
การเงนิ 

ไม่ม ี เหมาะสม เนื่องจากเพิ่มความคล่องตัวของ
บรษิทัฯ ในการด าเนินธุรกจิ 

อตัราดอกเบีย้ผดินัด อัตราดอกเบี้ยผิดนัดบวกร้อยละ 3.00 ต่อปีนับ
แต่วนัที่บรษิทัฯ ผดินัดหรอืผดิสญัญาจนถึงวนัที่
บรษิัทฯ ได้แก้ไขเหตุผดิสญัญาดงักล่าวหรือได้
ช าระหนี้ตามสัญญาฉบับนี้ให้แก่  SINGER จน
เสรจ็สิน้ 

เหมาะสม เนื่ องจากเป็นข้อก าหนดที่ไม่มี
เงื่ อนไขแตกต่างอย่ างเ ป็นนัยส าคัญเมื่อ
เปรยีบเทยีบกบัสญัญาเงนิกูใ้นปัจจุบนั 

เงื่อนไขที่อาจส่งผลกระทบต่อผู้
ถอืหุน้ 

การรบัความช่วยเหลือทางการเงนิในครัง้นี้ไม่มี
เงื่อนไขที่แตกต่างจากเดิม และไม่มีผลกระทบ
อย่างมีนัยส าคญัต่อสิทธิของผู้ถือหุ้นเนื่องจาก

เหมาะสม เนื่องจากการท าสญัญาในครัง้นี้ไม่มี
เงื่ อนไขแตกต่างอย่ างเ ป็นนัยส าคัญเมื่อ
เปรยีบเทยีบกบัสญัญาเงนิกูใ้นปัจจุบนั 
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เง่ือนไข รายละเอียด ความเหน็ของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 
บรษิัทฯ ไม่ได้ให้หลกัประกนัใดๆ กบัผู้ให้กู้และ
ไม่มีข้อจ ากัดการจ่ายเงินปันผล อย่างไรก็ตาม 
บรษิทัฯ จะมตีน้ทุนทางการเงนิที่เพิม่ขึน้จากการ
เขา้ท าสญัญาเงนิกูใ้นครัง้นี้ 

ทีม่า: ร่างสญัญาเงนิกูร้ะหว่างบรษิทัฯ และ SINGER และขอ้มลูจากสมาคมตราสารหนี้ไทย 
หมายเหตุ : อตัราดอกเบีย้ผดินัด หมายถงึ อตัราดอกเบีย้เปรยีบเทยีบระหว่างอตัราดอกเบีย้ MLR เฉลี่ยจากธนาคารพาณิชย์ 4 แห่งบวกดว้ยส่วนต่าง
รอ้ยละ 0.25 ต่อปี หรอื ตน้ทุนทางการเงนิทีเ่กดิขึน้จรงิของ SINGER บวกดว้ยส่วนต่างรอ้ยละ 0.25 ต่อปี แลว้แต่จ านวนใดจะสงูกว่า  

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าเงื่อนไขของการรบัความช่วยเหลือทางการเงินในภาพรวมเป็น
ประโยชน์ต่อบรษิทัฯ และมคีวามสมเหตุสมผล โดยการเขา้ท ารายการในครัง้นี้ จะช่วยเพิม่ทางเลอืกในการบรหิารสภาพ
คล่องของกระแสเงนิสดของบรษิัทฯ ทัง้ในด้านการจดัหาแหล่งเงนิทุนและเงื่อนไขการเขา้ท าสญัญาเงนิกู้ที่ผ่อนปรน 
ประกอบกบัรายการดงักล่าวยงัมไิด้เป็นขอ้ผูกมดัให้บรษิัทฯ ต้องด าเนินการรบัความช่วยเหลอืทางการเงินในทันที 
อย่างไรกต็าม ผูบ้รหิารของบรษิทัฯ จะเป็นผูพ้จิารณาการใหกู้ย้มืในแต่ละครัง้ โดยขึน้กบัสภาพคล่องและความจ าเป็นใน
การใชเ้งนิทุนของบรษิทัฯ ในขณะนัน้ 

3.4 ผลกระทบของการรบัความช่วยเหลือทางการเงินและฐานะทางการเงินของบริษทัฯ 

 เน่ืองจากการเขา้ท ารายการในครัง้นี้เป็นการเขา้ท าสญัญาเงนิกูท้ีม่กีารเริม่เบกิใชใ้นปี 2568 ดงันัน้ บรษิทัฯ จะ
ไม่มผีลกระทบในงบการเงนิจากการเขา้ท ารายในครัง้นี้ ทัง้นี้ เมื่อบรษิทัฯ มกีารเริม่เบกิใชส้นิเชื่อในปี 2568 บรษิทัฯ จะ
มภีาระหนี้สนิทีม่ดีอกเบี้ยเกดิขึน้ ซึ่งอตัราดอกเบี้ยจ่ายจะขึน้อยู่กบัอตัราดอกเบี้ยในขณะนัน้  อย่างไรกต็าม อตัราส่วน
ทางการเงนิทีเ่กี่ยวกบัหนี้สนิที่มภีาระดอกเบี้ย อาท ิอตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผู้ถอืหุน้ (D/E Ratio) และอตัราส่วน
หนี้สนิทีม่ดีอกเบีย้ต่อผูถ้อืหุน้ (IBD/E Ratio) จะมผีลลพัธเ์ท่าเดมิหรอืต ่าลง อย่างไรกต็าม ในกรณีทีบ่รษิทัฯ มกีารเบกิ
ใช้วงเงนิ บรษิัทฯ จะมตี้นทุนทางการเงนิที่สูงขึ้นจากอตัราดอกเบี้ยปัจจุบนัที่ร้อยละ 5.25 ต่อปีและ 6.06 ต่อปี เป็น
ประมาณการทีร่อ้ยละ 7.37 ต่อปี ซึ่งทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระจงึประมาณการดอกเบีย้จ่ายส าหรบั 4 ปีในกรณีเบกิใช้
วงเงนิทัง้หมดไดท้ี ่1,798.28 ลา้นบาท หรอื 449.57 ลา้นบาทต่อปี 

ตารางสรุปหนี้สนิและส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ณ วนัที ่31 มนีาคม 2567 

รายการ หน่วย : ล้านบาท 
เจา้หนี้การคา้ 69.23 
เจา้หนี้อื่น 118.11 
เงนิกูร้ะยะยาวจากบรษิทัใหญ่ทีค่รบก าหนดช าระภายใน 1 ปี 3,948.46 
ส่วนของหนี้สนิตามสญัญาเช่าทีค่รบก าหนดภายใน 1 ปี 13.88 
รวมหน้ีสินหมุนเวียน 4,149.67 
เงนิกูย้มืระยะยาวจากบรษิทัใหญ่ 6,424.22 
หนี้สนิตามสญัญาเช่า 10.87 
ประมาณการหนี้สนิไม่หมุนเวยีนส าหรบัผลประโยชน์พนักงาน 17.71 
เงนิประกนัพนักงาน 13.28 
รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน 6,466.08 
ทุนจดทะเบยีนทีอ่อกและช าระแลว้ 3,270.00 
ส่วนเกนิมลูค่าหุน้ 2,292.00 
ส่วนต่างจากการรวมธุรกจิภายใตก้ารควบคุมเดยีวกนั (974.12) 
ก าไร (ขาดทุน) สะสม (จดัสรรแลว้) - ทุนส ารองตามกฎหมาย 209.38 
ก าไร (ขาดทุน) สะสม (ยงัไม่ไดจ้ดัสรร) (1,657.92) 
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รายการ หน่วย : ล้านบาท 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 3,139.35 
อตัราสว่นหนี้สนิต่อทนุ (เท่า) 3.38 
อตัราสว่นหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ตอ่ทุน (เท่า) 3.30 

ทีม่า: งบการเงนิรวมของบรษิทัฯ ณ วนัที ่31 มนีาคม 2567 

 

3.5 ข้อดีและขอ้ด้อยของการเขา้ท ารายการ 

3.5.1 ข้อดีของการเข้าท ารายการ 

3.5.1.1  เป็นการเพ่ิมความยืดหยุ่นและความสามารถในการบริหารสภาพคล่องแก่บริษทัฯ  

ณ วนัที ่31 มนีาคม 2567 บรษิทัฯ มเีงนิกูก้บั SINGER ทีจ่ะครบก าหนดช าระภายในปี 2567 จ านวน 
2,353.83 ล้านบาท และครบก าหนดช าระภายในปี 2568 จ านวน 7,718.84 ล้านบาท ดงันัน้ การรบัความ
ช่วยเหลอืระหว่างกนัจาก SINGER เป็นการเพิม่ความยดืหยุ่นและเพิม่สภาพคล่องแก่บรษิทัฯ ซึ่งการเขา้ท า
รายการในครัง้นี้จะช่วยใหบ้รษิทัฯ สามารถจดัสรรกระแสเงนิสดไดม้ปีระสทิธภิาพมากขึน้ นอกจากนี้ บรษิทัฯ 
ยงัสามารถพจิารณาการเบกิใชเ้งนิกู้ยมืจากการเขา้ท ารายการในครัง้นี้ตามสมควรท าใหภ้าระดอกเบี้ยไม่ได้
เกดิขึน้ทัง้จ านวนตัง้แต่วนัแรกของการเขา้ท าสญัญาเงนิกู ้

 3.5.1.2  ช่วยลดความเส่ียงจากการจดัหาหรือการระดมทุนโดยวิธีการอ่ืนไม่ได้ตามเป้าหมายท่ีวางไว้ 

เนื่องจากการจดัหาเงนิทุน หรอื การระดมทุนดว้ยวธิกีารอื่น อาท ิการขอสนิเชื่อจากสถาบนัการเงนิ 
การออกและเสนอขายหุน้กู้ หรอืการออกและเสนอขายหุน้เพิม่ทุนนัน้ต้องค านึงถงึปัจจยัสภาพแวดล้อมของ
ตลาด รวมถงึฐานะการเงนิของบรษิทัฯ ในขณะนัน้ทีอ่าจส่งผลใหไ้ม่สามารถระดมทุนตามจ านวนเงนิทีว่างไว้ 
และอาจจะมเีงือ่นไขแตกต่างไปจากเงือ่นไขการกูเ้ดมิ 

  3.5.1.3 เง่ือนไขการกู้ยืมเงินท่ีผ่อนปรนกว่าสถาบนัการเงิน 

 การเขา้ท ารายการรบัความช่วยเหลอืทางการเงนิในครัง้นี้เป็นการเขา้ท ารายการกบั SINGER ซึ่ง
เป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ของบริษัทฯ ดังนัน้ การเจรจาต่อรองในแง่ของเงื่อนไขการกู้ยืมและอัตราดอกเบี้ยนัน้
สมเหตุสมผลต่อทัง้ผูใ้หกู้้และผู้กู้ อาท ิการคดิอตัราดอกเบี้ยเทยีบกบัราคาตลาดหรอืต้นทุนทางการเงินของ
ผูใ้หกู้ ้การไม่มกีารวางหลกัประกนัใดๆ การไม่คดิค่าธรรมเนียมการใหส้นิเชื่อ การไม่คดิค่าธรรมเนียมช าระคนื
สนิเชื่อก่อนก าหนด และไม่คดิค่าธรรมเนียมอื่นใด ตลอดจนระยะเวลาในการช าระคนืเงนิกู้นัน้สอดคล้องกบั
กระแสเงนิสดตามแผนธุรกจิของบรษิทัฯ ท าใหบ้รษิทัฯ มคีวามคล่องตวัในการจดัหาเงนิมากกว่าการกูย้มืจาก
สถาบนัการเงนิ  

3.5.1.4 มีภาระ และ/หรือ ค่าใช้จ่ายท่ีเก่ียวข้องต า่กว่าการจดัหาเงินด้วยวิธีการอ่ืน 

 การเขา้ท ารายการในครัง้นี้มคี่าใชจ้่ายที่เกี่ยวขอ้งกบัการจดัหาเงนิหรอืระดมทุนทีต่ ่ากว่าการระดม
ทุนหรือกู้เงินจากแหล่งอื่น อาทิ การกู้ยืมเงินจากสถาบันการเงินจะต้องมีค่าใช้จ่ายเพิ่มเติมในแง่ของ
ค่าธรรมเนียมการใชส้นิเชื่อ ค่าธรรมเนียมการจดัการสนิเชื่อ รวมถงึอาจจะต้องมหีลกัทรพัย์ค ้าประกนัเพื่อค ้า
ประกนัการกูย้มื นอกจากนี้ ส าหรบัการออกและเสนอขายหุน้กู ้และการออกและเสนอขายหุน้เพิม่ทุน บรษิทัฯ 
จ าเป็นต้องมีค่าใช้จ่ายที่เกี่ยวข้องเพิ่มเติม อาทิ ค่าจ้างที่ปรึกษาทางการเงิน ค่าจ้างที่ปรึกษากฎหมาย 
ค่าธรรมเนียมการจดัจ าหน่ายหุน้กูห้รอืการจดัจ าหน่ายหุน้เพิม่ทุน ค่าประชาสมัพนัธแ์ละการตลาด เป็นตน้ 
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ตารางสรุปค่าใชจ้่ายหรอืภาระทีเ่กีย่วขอ้งส าหรบัการจดัหาเงนิทุน 

รปูแบบจดัหาเงินทุน
หรือการระดมทุน 

รายละเอียด 

การกูย้มืเงนิจากบุคคลที่
เกีย่วโยงกนั 

- ค่าใชจ้่ายในการจดัประชุมผูถ้อืหุน้เพื่ออนุมตักิารเขา้ท ารายการ ทัง้นี้ ค่าใชจ้่ายการจดัประชุม
ผูถ้อืหุน้อยู่ทีป่ระมาณ 500,000 – 1,000,000 บาท แลว้แต่การบรหิารจดัการของแต่ละบรษิทั 

- ค่าที่ปรกึษาทางการเงนิอสิระ และค่าที่ปรกึษาทางกฎหมาย (ถ้าม)ี ทัง้นี้ ประมาณการค่าที่
ปรกึษาทางการเงนิอสิระอยู่ทีป่ระมาณ 1,000,000 – 2,000,000 บาท และประมาณการค่าที่
ปรึกษาทางกฎหมายอยู่ที่ 1,000,000 – 2,000,000 บาท ขึ้นอยู่กับความสามารถในการ
บรหิารจดัการและการเจรจาต่อรองของแต่ละบรษิทั 

การกูย้มืเงนิจากสถาบนั
การเงนิ  
 

- อาจจะตอ้งมหีลกัทรพัยเ์พื่อค ้าประกนัการกูย้มื 
- ค่าใช้จ่ายที่เกี่ยวขอ้งกบัการกู้ยมื อาท ิค่าธรรมเนียมการใช้สนิเชื่อ (Front end fee) ซึ่งเป็น
ตน้ทุนทางการเงนิทีผู่กู้จ้ะตอ้งจ่ายช าระใหแ้ก่สถาบนัการเงนิในกรณีทีส่นิเชื่อไดร้บัการอนุมตั ิ
โดยค่าธรรมเนียมดงักล่าวของธนาคารพาณิชย ์4 แห่ง อยู่ทีป่ระมาณไม่เกนิรอ้ยละ 0.50 ถงึ
รอ้ยละ 3.00 ของวงเงนิสนิเชื่อ  

- ค่าธรรมเนียมการจดัการสนิเชื่อ (Management Fee) โดยค่าธรรมเนียมดงักล่าวของธนาคาร
พาณิชย ์4 แห่ง อยู่ทีไ่ม่เกนิรอ้ยละ 2.00 ของวงเงนิสนิเชื่อ 

- ค่าธรรมเนียมการจดทะเบียนและค่าอากรแสตมป์ส าหรบัการจดจ านองหลกัประกนั เมื่อมี
การจดจ านองที่ดนิและสิง่ปลูกสรา้งไวเ้ป็นหลกัประกนักบัธนาคาร โดยกรมที่ดนิจะเรยีกเกบ็
ในอตัรารอ้ยละ 1.00 ของมลูค่าจ านอง แต่ไม่เกนิ 200,000 บาท 

- ค่าปรบัยกเลิกการใช้วงเงนิ (Cancellation Fee) ซึ่งธนาคารอาจเรยีกเก็บในกรณีที่ผูกู้้แจ้ง
ยกเลกิวงเงนิ โดยค่าธรรมเนียมดงักล่าวของธนาคารพาณิชย์ 4 แห่ง อยู่ประมาณไม่เกนิรอ้ย
ละ 3.00 ของวงเงนิสนิเชื่อทีแ่จง้ยกเลกิ 

- ค่าธรรมเนียมการช าระคืนสินเชื่อก่อนก าหนด (Prepayment Fee) โดยค่าธรรมเนียม
ดงักล่าวของธนาคารพาณิชย์ 4 แห่งอยู่ที่ประมาณไม่เกินร้อยละ 3.00 – 5.00 ของวงเงิน
สนิเชื่อคงเหลอื 

- ค่าธรรมเนียมผูกพนัหนี้ (Commitment Fee) ซึ่งธนาคารอาจเรยีกเก็บในกรณีที่ผู้กู้ได้รบั
อนุมตัวิงเงนิกู้แต่ไม่มกีารเบกิใช้ตามระยะเวลาที่ตกลงกนัตามจ านวนเงนิกู้ที่ยงัไม่ได้เบกิใช้
ภายในระยะเวลาทีก่ าหนด 

หมายเหตุ: ข้อมูลอ้างอิงจากรายละเอียดจากธนาคารพาณิชย์ 4 แห่ง ณ วนัที่ 1 กรกฎาคม 
2567 

การออกและเสนอขายหุน้กู ้ - ค่าธรรมเนียมการจัดจ าหน่ายหุ้นกู้ (Underwriting Fee) ซึ่งคิดเป็นมูลค่าที่เสนอขายและ
เงื่อนไขการจดัจ าหน่ายแต่ละคราว 

- ค่าทีป่รกึษาทางการเงนิ 
- ค่าทีป่รกึษากฎหมาย 
- ค่าธรรมเนียมในการจดัอนัดบัความน่าเชื่อถอื (Credit Rating) 
- ค่าธรรมเนียมการขออนุญาตเสนอขายหุ้นกู้และค่าธรมเนียมในการยื่นแบบแสดงรายการ
ขอ้มลูการเสนอขายตราสารหนี้ 

- ค่าประชาสมัพนัธแ์ละการตลาด 
- ค่าใชจ้่ายอื่นๆ เช่น ค่าธรรมเนียมนายทะเบยีนหุน้กู ้ค่าธรรมเนียมการแต่งตัง้ผูแ้ทนผูถ้อืหุน้
กู ้ค่าธรรมเนียมในการจดทะเบยีนหุน้กูใ้นตลาดรอง ค่าจดัพมิพห์นังสอืชีช้วน ใบจองซื้อหุน้กู ้
และใบหุน้กู ้เป็นตน้ 

หมายเหตุ: ค่าใช้จ่ายบางรายการอาจมีหรือไม่มีก็ได้ ขึ้นอยู่กับลกัษณะของหุ้นกู้ที่ออกและ
เงื่อนไขการกระจายหุน้กู ้รวมถงึขอ้ก าหนดของผูล้งทุนทีต่อ้งการลงทุนในหุน้กู้ 

การออกและเสนอขายหุน้
สามญัเพิม่ทุน 

- ค่าตอบแทนแก่บรษิทัหลกัทรพัยซ์ึง่เป็นตวัแทนในการรบัจองซื้อหุน้เพิม่ทุน 
- ค่าใชจ้่ายในการจดัประชุมผูถ้อืหุน้เพื่ออนุมตักิารออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุน 
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รปูแบบจดัหาเงินทุน
หรือการระดมทุน 

รายละเอียด 

- ค่าทีป่รกึษาทางการเงนิละค่าทีป่รกึษากฎหมาย (ถา้ม)ี  
ทีม่า: ธนาคารแห่งประเทศไทย ขอ้มลูเผยแพร่จากธนาคารพาณิชย ์และการวเิคราะหข์องทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ 

 ในกรณีนี้ หากมกีารจดัหาแหล่งเงนิทุนจากสถาบนัการเงนิจ านวน 6,100.00 ล้านบาท บรษิทัฯ จะมี
ค่าใช้จ่ายเบื้องต้นตามตารางด้านล่าง ทัง้นี้ ค่าใช้จ่ายดงักล่าวอาจมกีารเปลี่ยนแปลงโดยขึ้นอยู่กบัช่วงเวลา
และการเจรจาของผูกู้ ้

ตารางสรุปค่าใชจ้่ายทีเ่กีย่วขอ้งในการกูย้มืเงนิจากสถาบนัการเงนิเบือ้งตน้ 

รายละเอียด อตัราค่าธรรมเนียม1 (%) ประมาณการค่าใช้จ่าย 
(ล้านบาท) 

1. ค่าธรรมเนียมการใชส้นิเชื่อ (Front end fee) 0.50% - 3.00% 30.50 – 183.00 
2. ค่าธรรมเนียมการจดัการสนิเชื่อ (Management fee) 0.00% - 2.00% 0.00 – 122.00 
3. ค่าธรรมเนียมจดทะเบยีนและค่าอาการแสตมป์ส าหรบัจด
จ านองหลกัประกนั2 (ถา้ม)ี 

0.003% 0.20 

รวมค่าใชจ้่ายจากการกูย้มืเงนิจากสถาบนัการเงนิ3/4/5 (One-
time) 

0.503% - 5.003% 30.70 – 305.20 

รวมค่าใชจ้่ายจากการกู้ยมืเงนิจากสถาบนัการเงนิเฉลีย่ต่อปี 
(4 ปี) 

0.13% - 1.25% 7.68 – 76.30 

1 อ้างอิงจากธนาคารแห่งประเทศไทยในส่วนการเปิดเผยข้อมูล เรื่องอตัราค่าธรรมเนียมเปรยีบเทียบ โดยเปรยีบเทียบเฉพาะธนาคาร
พาณิชย ์4 แห่งคอื ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกรุงไทย ธนาคารกสกิรไทย และธนาคารไทยพาณิชย์ 
2 ค่าธรรมเนียมจดทะเบียนและค่าอากรแสตมป์ส าหรับจดจ านองร้อยละ  1.00 ของวงเงินจดจ านอง แต่ไม่เกิน 200,000 บาท ดังนัน้ 
ค่าธรรมเนียมในครัง้นี้จงึเท่ากบั 0.20 ลา้นบาท 
3 เป็นค่าใชจ้่ายทีเ่กดิขึน้ครัง้เดยีว (one-time expense) 
4 ประมาณการค่าใชจ้่ายจากการกูย้มืเงนิจากสถาบนัการเงนิยงัไม่รวมค่าธรรมเนียมยกเลกิวงเงนิสนิเชื่อ (cancellation fee) รอ้ยละ 3.00  
5 กรณีทีบ่รษิทัฯ ช าระคนืเงนิกูก้่อนก าหนด จะมคี่าธรรมเนียมช าระคนืก่อนครบก าหนด (prepayment fee) ทีร่อ้ยละ 3.00 ถงึรอ้ยละ 5.00  

 ในกรณีนี้ หากมกีารจดัหาแหล่งเงนิทุนจากการออกและเสนอขายหุน้กู้จ านวน 6,100.00 ล้านบาท 
บรษิทัฯ จะมคี่าใชจ้่ายเบือ้งตน้ดงันี้ ซึง่ค่าใชจ้่ายดงักล่าวอาจมกีารเปลีย่นแปลงโดยขึน้อยู่กบัช่วงเวลาและการ
เจรจาของผูอ้อกและเสนอขายหุน้กู ้อย่างไรกต็าม ความส าเรจ็ของการออกและเสนอขายหุน้กูข้ ึน้อยู่กบัหลาย
ปัจจยั อาท ิสภาวะตลาดของหุน้กู้ในขณะนัน้ ผลประกอบการของบรษิทั เป็นต้น ดงันัน้ มูลค่าการออกและ
เสนอขายหุน้กูอ้าจจะไม่ไดค้รบตามมลูค่าทีท่างผูอ้อกและเสนอหุน้กูค้าดหวงัไว้  

ตารางสรุปค่าใชจ้่ายทีเ่กีย่วขอ้งในการออกและเสนอขายหุน้กูเ้บือ้งตน้ 

รายละเอียด อตัราค่าธรรมเนียม (%) ประมาณการค่าใช้จ่าย 
(ล้านบาท) 

1. ค่าที่ปรึกษาทางการเงิน (Financial Advisory 
Fee) (ประมาณการ) 

ขึน้อยู่กบัการเจรจาของผูอ้อกและเสนอ
ขายหุน้กู ้ในกรณีนี้ ประมาณการสดัสว่น
ค่าทีป่รกึษาทางการเงนิที ่500,000 ถงึ 

1,000,000 บาท 

0.50-1.00 

2. ค่าที่ปรึกษากฎหมาย (Legal Advisory Fee) 
(ประมาณการ) 

ขึน้อยู่กบัการเจรจาของผูอ้อกและเสนอ
ขายหุน้กู ้ในกรณีนี้ ประมาณการสดัสว่น
ค่าทีป่รกึษาทางการเงนิที ่500,000 ถงึ 

1,000,000 บาท 

0.50-1.00 
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2. ค่าธรรมเนียมการจัดจ าหน่าย (Underwriting 
Fee) (ประมาณการ) 

1.00% - 2.00% 61.00 – 122.00 

3. ค่ า ธ ร ร ม เ นี ย ม ผู้ แ ท น ผู้ ถื อ หุ้ น กู้  ( Bond 
Representation Fee) (ประมาณการ) 

0.30% - 0.50% 18.30 – 30.50  

รวมค่าใชจ้่ายจากการออกและเสนอขายหุน้กู ้(One-
time) (ประมาณการ) 

1.31% - 2.51%  79.30 – 154.50 

รวมค่าใช้จ่ายจากการออกและเสนอขายหุ้นกู้ต่อปี 
(4 ปี) (ประมาณการ) 

0.33% - 0.63%  19.83 – 38.63 

หมายเหตุ : ค่าใชจ้่ายส่วนนี้ยงัไม่รวมในส่วนของค่าใชจ้่ายในการจดัอนัดบัความน่าเชื่อถอื (Credit Rating) รวมถงึยงัไม่รวมค่าใชจ้่ายอื่นๆ 
อาท ิค่าธรรมเนียมในการแต่งตัง้นายทะเบยีนหุน้กู ้ค่าพมิพห์นังสอืชีช้วน 

3.5.2 ข้อดอ้ยของการเขา้ท ารายการ 

3.5.2.1 บริษทัฯ มีค่าใช้จ่ายจากการเข้าท ารายการ 

เน่ืองจากรายการรบัความช่วยเหลอืทางการเงนิในครงันี้เขา้ขา่ยเป็นรายการทีเ่กีย่วโยงกนัขนาดใหญ่ 
เนื่องจากมขีนาดรายการมากกว่ารอ้ยละ 3.00 ของ NTA ของบรษิทัฯ ท าใหบ้รษิทัฯ มหีน้าที่ต้องปฏบิตัติาม
ประกาศรายงานที่เกี่ยวโยงกันเพื่อเสนอต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ เพื่อพิจารณาอนุมตัิการเข้าท า
รายการในครัง้นี้ ส่งผลใหบ้รษิทัฯ มคี่าใชจ้่ายในการด าเนินงานเพิม่ขึน้ อาท ิค่าใชจ้่ายทีป่รกึษาทางการเงนิ
อสิระเพื่อใหค้วามเหน็ต่อผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ  

อย่างไรก็ตาม การปฎิบตัิตามกฎเกณฑ์ที่เกี่ยวขอ้งและการเปิดเผยขอ้มูลการท ารายการต่อตลาด
หลกัทรพัย์และผูถ้อืหุน้ถอืเป็นส่วนหนึ่งของการก ากบัดูแลกจิการทีด่ ีซึ่งแสดงใหเ้หน็ถงึความโปร่งใสในการ
บรหิารจดัการของบรษิทัฯ อ้างองิจากการท ารายการทีส่ าคญัตามหมวด 3/1 แห่งพระราชบญัญตัหิลกัทรพัย์
และตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 ดงันัน้ บรษิทัฯ จงึตอ้งเปิดเผยขอ้มลูเพื่อใหผู้ถ้อืหุน้มส่ีวนร่วมในการตดัสนิใจ
ทางธุรกิจ รวมทัง้เพื่อช่วยให้ผู้ลงทุนได้รบัขอ้มูลเพยีงพอในการลงทุนในขณะที่กรรมการและผู้บรหิารต้อง
ปฏบิตัติามกฎหมายและตามหลกัแห่งความซื่อสตัยสุ์จรติและระมดัระวงัรอบคอบ (Fiduciary Duty) 

  3.5.2.2 อตัราดอกเบีย้ท่ีเพ่ิมขึ้นจากเงินกู้ยืมในปัจจบุนั 

เมื่อเปรยีบเทยีบกบัอตัราดอกเบี้ยเงนิกู้ยมืในปัจจุบนัของบรษิัทฯ ที่ได้รบัจาก SINGER ที่ร้อยละ 
5.25 และรอ้ยละ 6.06 จะเหน็ไดว้่าประมาณการอตัราดอกเบี้ยจากการเขา้ท ารายการในครัง้นี้ทีร่้อยละ  7.37 
ต่อปีจะสูงกว่าอตัราดอกเบี้ยทีม่อียู่ในปัจจุบนั รวมถงึมรีะยะเวลาการช าระดอกเบี้ยสูงสุดที ่4 ปี (ช าระคนืเงนิ
ต้นทัง้หมดภายในปี 2571) มผีลท าใหภ้าระดอกเบี้ยหรอืต้นทุนทางการเงนิของบรษิทัฯ จะสูงขึน้ในกรณีที่มี
การเบิกใช้วงเงนิดงักล่าว ทัง้นี้ อตัราดอกเบี้ยของ SINGER ในกรณีที่มกีารจดัหาแหล่งเงนิทุนมแีนวโน้ม
สงูขึน้เนื่องจากการปรบัตวัขึน้ของอตัราดอกเบีย้และอนัดบัความน่าเชื่อถอืทีป่รบัลดลงจาก BBB- เป็น BB+ 

อย่างไรก็ตาม เมื่อพิจารณาจากอัตราดอกเบี้ย MLR ของธนาคารพาณิชย์ 14 แห่งตามตาราง
ด้านล่าง ซึ่งมอีตัราดอกเบี้ย MLR อยู่ระหว่างร้อยละ 7.05 ถึงร้อยละ 9.50 ต่อปี จะเห็นได้ว่าอตัราดอกเบี้ย
จากการเขา้ท ารายการในครัง้นี้อยู่ในช่วงดงักล่าวและต ่ากว่าค่าเฉลีย่ทีร่อ้ยละ 7.80 ต่อปี นอกจากนี้ ในกรณีที่
บรษิัทฯ สามารถช าระเงนิต้นโดยใชก้ระแสเงนิสดภายในของบรษิทัฯ โดยไม่มกีารเบกิเงนิจากสญัญากู้จาก
การเขา้ท ารายการไดค้รัง้นี้ บรษิทัฯ จะไม่มภีาระดอกเบีย้เพิม่เตมิ 

ล าดบั ธนาคาร อตัราดอกเบีย้ MLR  
ณ วนัท่ี 1 กรกฎาคม 2567 

1 ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) รอ้ยละ 7.05 
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ล าดบั ธนาคาร อตัราดอกเบีย้ MLR  
ณ วนัท่ี 1 กรกฎาคม 2567 

2 ธนาคารไทยพาณิชย ์จ ากดั (มหาชน) รอ้ยละ 7.05 
3 ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) รอ้ยละ 7.10 
4 ธนาคารกสกิรไทย จ ากดั (มหาชน) รอ้ยละ 7.27 
5 ธนาคารกรุงศรอียุธยา จ ากดั (มหาชน) รอ้ยละ 7.28 
6 ธนาคารสแตนดารด์ชารเ์ตอร ์ไทย จ ากดั (มหาชน) รอ้ยละ 7.53 
7 ธนาคารไอซบีซี ีไทย จ ากดั (มหาชน) รอ้ยละ 7.75 
8 ธนาคารทหารไทยธนชาต ิจ ากดั (มหาชน) รอ้ยละ 7.725 
9 ธนาคารแลนด ์แอนด ์เฮาส ์จ ากดั (มหาชน) รอ้ยละ 8.075 
10 ธนาคารทสิโก ้จ ากดั (มหาชน) รอ้ยละ 8.10 
11 ธนาคารเกยีรตนิาคนิภทัร จ ากดั (มหาชน) รอ้ยละ 8.175 
12 ธนาคาร ยโูอบ ีจ ากดั (มหาชน) รอ้ยละ 8.25 
13 ธนาคารซไีอเอม็บ ีไทย จ ากดั (มหาชน) รอ้ยละ 8.35 
14 ธนาคารไทยเครดติ จ ากดั (มหาชน) รอ้ยละ 9.50 
 อตัราดอกเบีย้ MLR เฉล่ียจากธนาคารพาณิชย ์14 แห่ง ร้อยละ 7.80 

 ทีม่า: ธนาคารแห่งประเทศไทย  

 3.5.2.3  การพึ่งพิงบุคคลท่ีเก่ียวโยงกนัในฐานะเจ้าหน้ีรายใหญ่/ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ 

การเขา้ท ารายการในครัง้นี้มวีงเงนิกู้ทัง้สิน้ไม่เกนิ 6,100.00 ล้านบาท ซึ่งคดิเป็นดอกเบี้ยตลอดอายุ
สญัญาที ่1,798.28 ล้านบาท ซึ่งเป็นการเขา้ท าสญัญากบั SINGER รายเดยีวผูเ้ป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษิทัฯ 
ดงันัน้ จะเหน็ไดว้่าบรษิทัฯ พึง่พงิบุคคลเกีย่วโยงกนัในฐานะเจา้หนี้รายใหญ่ ซึง่อาจะใชอ้ านาจควบคุมควบคมุ
ฝ่ายบรหิารใหใ้ชเ้งนิกู้จากบุคคลที่เกี่ยวโยงกนัมากกว่าทีจ่ะใชเ้งนิกู้จากแหล่งอื่นในกรณีทีม่เีงื่อนไขที่ดกีว่า
เพื่อใหบุ้คคลเกีย่วโยงไดร้บัผลประโยชน์จากดอกเบีย้เงนิกูย้มืของรายการน้ี  

นอกจากนี้ เนื่องจากการก าหนดอตัราดอกเบี้ยจะถูกเปรยีบเทยีบระหว่าง  (1) อตัราดอกเบี้ย MLR 
เฉลีย่ของธนาคารพาณิชย ์4 แห่ง กบั (2) ตน้ทุนทางการเงนิทีเ่กดิขึน้จรงิของ SINGER ท าใหใ้นกรณีทีต่น้ทุน
ทางการเงินของ SINGER มีมูลค่าสูงกว่าอตัราดอกเบี้ย MLR เฉลี่ยจากธนาคารพาณิชย์ 4 แห่ง บริษัทฯ 
จะตอ้งปรบัไปใชอ้ตัราดอกเบีย้อา้งองิจากตน้ทนุทางการเงนิของ SINGER บวกดว้ยส่วนต่างรอ้ยละ 0.25 ของ 
SINGER แทน  

อย่างไรกด็ ีเนื่องจากการก าหนดเงื่อนไขในการรบัความช่วยเหลอืทางการเงนิจากบุคคลทีเ่กีย่วโยง
กันนัน้จะต้องผ่านการพจิารณาจากคณะกรรมการตรวจสอบ และคณะกรรมการบริษัทฯ ซึ่งประกอบด้วย
กรรมการอิสระทัง้หมดจ านวน 4 ท่านจากกรรมการทัง้หมด 7 ท่าน โดยเป็นกรรมการตรวจสอบจ านวน 3 
ท่าน ซึ่งเป็นผูท้รงคุณวุฒ ิประกอบกบัมกีรรมการทีม่คีวามรูท้างดา้นบญัชแีละการเงนิ รวมถงึมปีระสบการณ์
ในธุรกิจด้วย ซึ่งมหีน้าที่พจิารณาความเหมาะสมของการท ารายการทีเ่กี่ยวโยงกนั ท าให้สามารถลดความ
เสีย่งจากความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ทีอ่าจเกดิขึน้ได้ 

3.6 ข้อดีและขอ้ด้อยของการไม่เขา้ท ารายการ 

3.6.1 ข้อดีของการไม่เข้าท ารายการ 

  3.6.1.1 บริษทัฯ สามารถด าเนินการจดัหาเงินทุนจากภายนอกแทนท่ีของการกู้ยืมจาก SINGER 
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 ในกรณีทีบ่รษิทัฯ ไม่ไดเ้ขา้ท ารายการในครัง้นี้ บรษิทัฯ สามารถด าเนินการจดัหาเงนิทุนเพิม่เตมิจาก
แหล่งภายนอกได ้อาท ิการกู้ยมืเงนิจากสถาบนัการเงนิ การออกและเสนอขายหุน้กู้ หรอื การออกและเสนอ
ขายหุน้สามญัเพิม่ทุน ซึ่งอาจจะมตี้นทุนทางการเงนิทีน้่อยกว่าการเขา้ท ารายการในครัง้นี้ อาท ิการออกและ
เสนอขายหุน้กู้ทีอ่นัดบัความน่าเชื่อถอื BB+ มอีตัราดอกเบี้ยอยู่ระหว่างรอ้ยละ 4.00 ถงึรอ้ยละ 9.00 ต่อปี ซึ่ง
ถ้าบรษิทัฯ จะมตี้นทุนทางการเงนิทีน้่อยกว่าการเขา้ท ารายการในครัง้นี้ในกรณีทีส่ามารถออกและเสนอขาย
หุน้กูท้ีอ่ตัราดอกเบีย้ต ่ากว ่ารอ้ยละ 7.37 ต่อปี อย่างไรกต็าม การก าหนดอตัราดอกเบี้ยจากการออกและเสนอ
ขายหุ้นกู้ยงัต้องพิจารณาปัจจยัอื่น อาทิ ฐานะการเงินของบริษัทฯ และ สภาวะตลาดในขณะนัน้ รวมถึง
ระยะเวลาการด าเนินการทีน่านกว่าการเขา้ท ารายการในครัง้นี้ ดงันัน้ บรษิทัจงึมองว่าการเขา้ท ารายการใน
ครัง้นี้สามารถลดความเสีย่งในเรื่องของวงเงนิทีจ่ะไดร้ับ ระยะเวลาการด าเนินการ และอตัราดอกเบี้ยทีย่งัไม่
สามารถก าหนดชดัเจนได ้

3.6.2 ข้อด้อยของการไม่เข้าท ารายการ 

  3.6.2.1 บริษัทฯ มีสภาพคล่องท่ีน้อยลงส าหรบัการด าเนินกิจการและการช าระเงินกู้ยืมท่ีมีอยู่ใน
ปัจจบุนั 

เน่ืองจากบรษิทัฯ มเีงนิกูย้มืทีค่รบก าหนดช าระภายในปี 2568 จ านวน 7,718.84 ลา้นบาท พรอ้มกบั
ดอกเบีย้ทีต่อ้งช าระทีอ่ตัรารอ้ยละ 5.25 ต่อปีและรอ้ยละ 6.06 ต่อปี ทัง้นี้ ณ วนัที ่31 มนีาคม 2567 บรษิทัฯ มี
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดอยู่ที่ 624.25 ล้านบาท ซึ่งจะเห็นได้ว่าบรษิัทฯ จะมสีภาพคล่องที่จ ากดั
เน่ืองจากภาระเงนิกูย้มืทีจ่ะตอ้งช าระในช่วงครึง่ปีแรกของปี 2568 ทีจ่ านวน 3,602.73 ลา้นบาท และตอ้งช าระ
ในช่วงครึง่ปีหลงัของปี 2568 ทีจ่ านวน 4,116.11 ลา้นบาท อย่างไรกต็าม เน่ืองจากการเขา้ท าสญัญาในครัง้นี้
จะมภีาระดอกเบีย้และเงนิต้นต่อเมื่อมกีารเบกิใชส้นิเชื่อ ดงันัน้ ภาพรวมของฐานะทางการเงนิของบรษิทัฯ จะ
เปลีย่นแปลงต่อเมื่อมกีารเบกิใชว้งเงนิกูจ้ากการเขา้ท ารายการในครัง้นี้  

รายละเอยีดการครบก าหนดช าระของวงเงนิกูย้มืระหว่าง SINGER และบรษิทัฯ ณ วนัที ่31 มนีาคม 2567 

รายการ หน่วย : ล้านบาท 
เงนิกูย้มืครบก าหนดช าระครึง่ปีหลงัของปี 2567 2,353.83 
เงนิกูย้มืครบก าหนดช าระครึง่ปีแรกของปี 2568 3,602.73 
เงนิกูย้มืครบก าหนดช าระครึง่ปีหลงัของปี 2568 4,116.11 
เงนิกูย้มืครบก าหนดช าระภายในปี 2569 300.00 
รวม 10,372.67 

 ทีม่า: ขอ้มลูจากบรษิทัฯ 
 หมายเหตุ: บรษิทัฯ มกีารช าระเงนิตน้ใหแ้ก่ SINGER จ านวน 200.00 ลา้นบาทในเดอืนเมษายน 2567 

เปรยีบเทยีบความอตัราส่วนส าหรบัความสามารถในการช าระตน้ทุนทางการเงนิของบรษิทัฯ 

รายการ ไม่มีการเข้าท ารายการ1) ประมาณการเข้าท ารายการเบิก
เงินกู้ทัง้หมดท่ี 6,100 ล้านบาท1) 

อตัราดอกเบีย้ รอ้ยละ 5.25 ต่อปี และรอ้ยละ 6.06 
ต่อปี 

ประมาณการทีร่อ้ยละ 7.37 ต่อปี 

ประมาณการดอกเบีย้ทีต่อ้งช าระคงเหลอื 1,478.64 ล้านบาท หรอื 369.66 
ลา้นบาทต่อปี (ค านวณทีอ่ตัรา
ดอกเบีย้รอ้ยละ 6.06 ต่อปี)  

1,798.28 ล้านบาท หรอื 449.57 
ลา้นบาทต่อปี 

EBITDA ยอ้นหลงั 12 เดอืน  1,373.06 ล้านบาท 



รายงานความเหน็ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเกีย่วกบัการรบัความช่วยเหลอืทางการเงนิจากบุคคลทีเ่กีย่วโยงกนั 

 
   
บรษิทั เอส 14 แอดไวเซอรี ่จ ากดั  43 

รายการ ไม่มีการเข้าท ารายการ1) ประมาณการเข้าท ารายการเบิก
เงินกู้ทัง้หมดท่ี 6,100 ล้านบาท1) 

(1 เมษายน 2566 – 31 มนีาคม 2567)  
ความสามารถในการช าระดอกเบี้ย (เท่า) (Interest 
Rate Coverage Ratio = EBITDA/Interest Expense) 

3.71 เท่า 3.05 เท่า 

อตัราก าไรสุทธ ิ(Net Profit Margin)2) 
 

13.81% 10.28% 

หมายเหตุ 

1) การตัง้สมมตฐิานทัง้ 2 กรณี คอื 1) กรณีไม่มกีารเขา้ท ารายการ และ 2) กรณีมกีารเขา้ท ารายการ จะตัง้สมมตฐิานใหจ้ านวนเงนิตน้เท่ากนั คอื 6,100 
ล้านบาท และระยะเวลาในการคนืเงนิต้นเท่ากนั คอื ไม่เกนิ 4 ปี จะมแีต่อตัราดอกเบีย้เท่านัน้ที่แตกต่างกนั เพื่อจะได้มฐีานส าหรบัการเปรยีบเทยีบที่
เท่ากนั (ก่อนเขา้ท ารายการ ยอดเงนิกูเ้หลอื เท่ากบั 10,372 ลา้นบาท และระยะเวลาคนืเงนิกูค้งเหลอืไม่เกนิ 2 ปี อา้งองิ ณ สิน้เดอืน มนีาคม 2567) 

2) อตัราก าไรสุทธดิงักล่าวตัง้สมมตฐิานจาก 1) รายได้เท่าเดมิ และ 2) ต้นทุนอื่นๆเท่าเดมิ โดยอ้างองิรายได ้ณ งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ ณ สิ้นเดอืน 
มนีาคม 2567 (Q1’2024) แล้วท าให้เป็นรายปี (annualized) ยกเว้นอตัราดอกเบี้ยที่แตกต่างกนั แต่อย่างไรก็ตามบรษิทัฯ มแีผนธุรกจิในอนาคต และ
อาจสามารถปรบัอตัราดอกเบีย้รบัเพิม่ขึน้ และสามารถรกัษาอตัราก าไรขัน้ตน้ได ้ซึง่จะส่งผลใหอ้ตัราก าไรสุทธคิงตวั และ/หรอื มทีศิทางทีด่ขีึน้ โดยทาง
ที่ปรกึษาทางการเงนิอสิระไม่ไดอ้้างองิรายไดแ้ละก าไรสุทธจิากงบการเงนิ ณ สิ้นปี 2566 เนื่องจาก บรษิทัฯ มผีลขาดทุนทางดา้นเครดติ เพราะ มกีาร 
write-off ลูกหนี้ครัง้ใหญ่ที่เข้าโครงการพกัช าระหนี้จาก Covid-19 และไม่มีศกัยภาพในการช าระคนื แต่อย่างไรก็ตาม ผลจากการค านวนในตาราง
ขา้งตน้เป็นแบบจ าลองทางดา้นการเงนิเท่านัน้  

ทีม่า: งบการเงนิสอบทานรวมของบรษิทัฯ งวด 3 เดอืน ณ วนัที ่31 มนีาคม 2567 

หมายเหตุอื่น: อตัราส่วนอื่นๆไม่มกีารเปลีย่นแปลงเพราะยอดภาระหนี้คงเดมิเนื่องจากเป็นการขอวงเงนิกูใ้หม่มาช าระวงเงนิกูเ้ดมิ 

 

3.7 ข้อดีและขอ้ด้อยของการเขา้ท ารายการกบับุคคลท่ีเก่ียวโยงกนั 

3.7.1 ข้อดีของการเข้าท ารายการกบับุคคลท่ีเก่ียวโยงกนั 

  3.7.1.1 ความยืดหยุ่นในการก าหนดเง่ือนไขและอตัราดอกเบีย้ในการกู้ยืมท่ีบริษทัฯ สามารถปฏิบติั
ได ้

ในการเข้าท ารายการรับความช่วยเหลือทางการเงินกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกันในครัง้นี้ บริษัทฯ 
สามารถเจรจาต่อรองเงื่อนไขของการกูย้มื อาท ิการก าหนดวนัช าระคนืเงนิกู ้รปูแบบการช าระคนืเงนิกู ้อตัรา
ดอกเบี้ยของสญัญา ค่าธรรมเนียมการจ่ายคนืเงนิต้นก่อนก าหนด ให้มคีวามสมเหตุสมผลกบับรษิัทฯ และ 
SINGER ดงันัน้ บริษัทฯ จึงมีความยืดหยุ่นมากขึ้นในการได้ประโยชน์จากเงื่อนไขต่างๆ จากการเข้าท า
รายการรบัความช่วยเหลอืทางการเงนิในครัง้นี้  

 3.7.1.2  ความคล่องตวัในการเจรจาประสานงาน 

เนื่องจาก SINGER เป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ของบริษัทฯ ที่ร้อยละ 74.92 ของทุนจดทะเบียนที่ออกและ
ช าระแลว้ของบรษิทัฯ ท าใหม้ผีูถ้อืหุน้และกรรมการร่วมกนัส าหรบัการตดิต่อประสานงานต่างๆ ระหว่างกนั จงึ
ท าใหบ้รษิทัฯ มคีวามคล่องตวักว่าการเจรจากบับุคคลภายนอก ซึ่งรวมถงึการเจรจาต่อรองเกี่ยวกบัฐานะทาง
การเงนิและความสามารถในการช าระหนี้ไดส้ะดวกกว่าการท ารายการกบับุคคลภายนอก ยิง่ไปกว่านัน้ การ
ท ารายการกูย้มืเงนิกบับุคคลทีเ่กีย่วโยงกนัมคีวามรวดเรว็กว่าการท ารายการกบับุคคลภายนอก อาท ิสถาบนั
การเงิน รวมถึง SINGER มีความรู้และความเข้าใจในธุรกิจของบริษัทฯ ดีกว่าบุคคลภายนอก จึงท าให้
ระยะเวลาในการตรวจสอบกจิการและการตรวจสอบขอ้มลูมรีะยะเวลาทีล่ดลง 

3.7.2 ข้อด้อยของการเข้าท ารายการกบับุคคลท่ีเก่ียวโยงกนั 
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3.7.2.1 ความขดัแย้งทางผลประโยชน์ และการพึ่งพิงบุคคลท่ีเก่ียวโยงกนั 

เนื่องจากบุคคลทีเ่กีย่วโยงกนัในการเขา้ท ารายการในครัง้นี้ เป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษิทัฯ ซึ่งอาจใช้
อ านาจควบคุมฝ่ายบรหิารใหใ้ชเ้งนิกูจ้ากบุคคลทีเ่กีย่วโยงกนัมากกว่าทีจ่ะใชเ้งนิกูจ้ากสถาบนัการเงนิหรอืจาก
แหล่งอื่นในกรณีที่มีเงื่อนไขที่ดีกว่าเพื่อให้บุคคลที่เกี่ยวโยงกันได้รับผลประโยชน์จากดอกเบี้ยเงินกู้ยืม 
อย่างไรกต็าม บรษิทัฯ มคีณะกรรมการตรวจสอบ และคณะกรรมการบรษิทัฯ ซึ่งประกอบดว้ยกรรมการอสิระ
จ านวน 4 ท่านจากกรรมการบรษิทัฯ ทัง้หมด 7 ท่าน โดยเป็นกรรมการตรวจสอบจ านวน 3 ท่าน ซึ่งมหีน้าที่
พจิารณาความเหมาะสมของการท ารายการทีเ่กี่ยวโยงกนัท าใหส้ามารถลดความเสีย่งจากความขดัแย้งทาง
ผลประโยชน์ดงักล่าวทีอ่าจเกดิขึน้ได ้

3.8 ข้อดีและขอ้ด้อยของการเขา้ท ารายการกบับุคคลภายนอก 

3.8.1 ข้อดีของการเข้าท ารายการกบับุคคลภายนอก 

3.8.1.1 บริษทัฯ ไม่ต้องพึ่งพิงบุคคลท่ีเก่ียวโยงกนัในฐานะเจ้าหน้ีรายใหญ่ 

การเขา้ท ารายการรบัความช่วยเหลอืทางการเงนิจากบุคคลทีเ่กี่ยวโยงกนัในครัง้นี้มวีงเงนิกูท้ ัง้สิน้ไม่
เกนิ 6,100.00 ลา้นบาท ซึง่ประมาณการดอกเบีย้ตลอดอายุสญัญาอยู่ที ่1,798.28 ลา้นบาท ซึง่เป็นการเขา้ท า
สญัญากบั SINGER รายเดยีวผูเ้ป็นผูถ้ือหุน้ใหญ่ของบรษิทัฯ ดงันัน้ จะเห็นได้ว่าบรษิทัฯ พึ่งพงิบุคคลเกี่ยว
โยงกนัในฐานะเจา้หนี้รายใหญ่ ซึ่งอาจะใชอ้ านาจควบคุมควบคุมฝ่ายบรหิารใหใ้ชเ้งนิกู้จากบุคคลที่ เกี่ยวโยง
กนัมากกว่าทีจ่ะใช้เงนิกู้จากแหล่งอื่นในกรณีทีม่เีงื่อนไขทีด่กีว่าเพื่อใหบุ้คคลเกี่ยวโยงไดร้บัผลประโยชน์จาก
ดอกเบีย้เงนิกูย้มืของรายการน้ี  

ดงันัน้  การเขา้ท ารายการกบับุคคลภายนอกจะท าใหบ้รษิทัฯ ไม่ต้องพึง่พงิบุคคลทีเ่กี่ยวโยงกนัใน
ฐานะเจา้หนี้รายใหญ่ และท าใหล้ดความเสีย่งจากความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ดว้ย 

3.8.2 ข้อด้อยของการเขา้ท ารายการกบับุคคลภายนอก 

3.8.2.1  วงเงินท่ีได้รบัอาจไม่เพียงพอในการด าเนินตามแผนธรุกิจท่ีวางไว้ 

เนื่องจากแผนธุรกิจของบรษิัทฯ มคีวามต้องการใช้เงนิทุนและเงนิทุนหมุนเวยีนเพื่อด าเนินธุรกิจ
สนิเชื่อให้เติบโตอย่างต่อเนื่อง หากพจิารณาจากกระแสเงนิสดจากกิจกรรมการด าเนินงานที่ผ่านมา พบว่า
บริษัทฯ มีความจ าเป็นที่ต้องใช้กระแสเงนิสดจากกิจกรรมการด าเนินงานเพื่อใช้ในธุรกิจสินเชื่อรถท าเงนิ 
สนิเชื่อเช่าซื้อเครื่องใชไ้ฟฟ้า สนิเชื่อสวสัดกิารเพื่อรวมหนี้ รวมถงึผลติภณัฑ์สนิเชื่อใหม่ๆ ทีก่ าลงัอยู่ในการ
พฒันา ซึ่งทัง้หมดนี้ต้องใชเ้งนิทุนทีสู่งและใชร้ะยะเวลานาน ดงันัน้ ในกรณีทีบ่รษิทัฯ มคีวามจ าเป็นจะตอ้งใช้
แหล่งเงนิทุนจากภายนอกและขอวงเงนิสนิเชื่อกบัสถาบนัการเงนิใหม่นัน้ วงเงนิที่ได้รบัอาจไม่เพยีงพอต่อ
แผนการด าเนินงานทีบ่รษิทัฯ ไดก้ าหนดไว ้

3.8.2.2 เง่ือนไขท่ีได้รบัอาจไม่ตรงกบัความต้องการของบริษทัฯ 

เน่ืองจากบรษิทัฯ ประกอบธุรกจิสนิเชื่อ ท าใหก้ารขอสนิเชื่อของบรษิทัฯ กบัสถาบนัการเงนินัน้อาจมี
เงื่อนไขที่ไม่ต้องกบัความต้องการของบรษิัทฯ เนื่องจากบรษิัทฯ อาจไม่มสีนิทรพัย์ถาวรที่สถาบนัการเงิน
ยอมรบัให้เป็นหลกัประกันในสญัญาเงินกู้ เว้นแต่เงินฝาก หรือ เงินสด ในการค ้าประกันเต็มจ า นวนหรือ
บางส่วน จงึอาจส่งผลใหบ้รษิทัฯ มภีาระมากขึน้เมื่อด าเนินการขอสนิเชื่อจากสถาบนัการเงนิ 
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3.9 ความเส่ียงจากการเขา้ท ารายการ 

3.9.1 ความเส่ียงก่อนเขา้ท าธรุกรรม 

3.9.1.1 ความเส่ียงจากการท่ีผู้ถือหุ้นไม่ได้อนุมติัเข้าท ารายการ 

เนื่องจากขนาดของธุรกรรมในครัง้นี้เขา้ข่ายเป็นธุรกรรมระหว่างบุคคลที่เกี่ยวโยงกนัและมขีนาด
รายการเกนิกว่ารอ้ยละ 3.00 ของ NTA ของบรษิทัฯ ท าใหบ้รษิทัฯ มหีน้าทีต่อ้งจดัใหม้กีารประชุมวสิามญัผูถ้อื
หุน้เพื่อขออนุมตักิารเขา้ท ารายการรบัความช่วยเหลอืทางการเงนิในครัง้นี้ โดยต้องไดร้บัคะแนนเสยีงจากที่
ประชุมผู้ถือหุ้นไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผู้ถือหุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียง
ลงคะแนนโดยไม่นับส่วนของผูถ้อืหุน้ทีม่ส่ีวนไดเ้สยี ซึง่รวมถงึ SINGER เนื่องจากเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษิทัฯ 
ดงันัน้ บรษิทัฯ มคีวามเสีย่งทีจ่ะไม่เขา้ท ารายการหากไม่ไดร้บัการอนุมตัจิากทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ในครัง้นี้ 

3.9.2 ความเส่ียงหลงัเข้าท าธรุกรรม 

3.9.2.1 ความเส่ียงจากผลการด าเนินงานของบริษัทฯ ไม่เป็นไปตามท่ีคาดการณ์และไม่สามารถ
ช าระหน้ีคืนได้เมื่อส้ินสุดสญัญา 

เนื่องจากการเขา้ท ารายการในครัง้นี้ที่วงเงนิกู้ไม่เกิน 6,100.00 ล้านบาท ที่จุดประสงค์เพื่อใชเ้ป็น
วงเงนิส ารองในการเบกิใชเ้พื่อช าระคนืหนี้เดมิทีม่อียู่กบั SINGER ในกรณีทีบ่รษิทัฯ มคีวามจ าเป็นตอ้งรกัษา
สภาพคล่องทางการเงนิเพื่อใชเ้ป็นเงนิทุนหมุนเวยีนในการด าเนินธุรกจิ ทัง้นี้ วงเงนิกู้ยมืดงักล่าวไม่รวมถงึ
ภาระดอกเบี้ยทีจ่ะเกดิขึน้จากการเขา้ท ารายการ รวมถงึการทีบ่รษิทัฯ มแีผนการลงทุนในธุรกจิสนิเชื่ออย่าง
ต่อเนื่อง ดงันัน้ ในกรณีทีผ่ลประกอบการของบรษิทัฯ ไม่ไดเ้ป็นไปตามทีค่าดการณ์ จะท าใหบ้รษิทัฯ มคีวาม
จ าเป็นต้องเบกิเงนิกู้ยมืบางส่วนของเงนิกู้ยมืรายการนี้เพื่อน ามาใช้ช าระเงนิกู้ยมืทีอ่ยู่ในปัจจุบนัเพื่อรกัษา
สภาพคล่อง ท าให้บริษัทฯ มีต้นทุนทางการเงินที่สูงขึ้น เพื่อท าให้บริษัทฯ ยังมีกระแสเงินสดคงเหลือที่
เพยีงพอต่อการลงทุนในธุรกจิสนิเชื่อ  

ในกรณีทีบ่รษิทัฯ มผีลประกอบการทีไ่ม่ไดเ้ป็นไปตามทีค่าดการณ์ไว ้ท าใหบ้รษิทัฯ ไม่สามารถช าระ
เงนิต้นและดอกเบีย้ใหแ้ก่ SINGER จากการเขา้รายการครัง้นี้ไดบ้รษิทัฯ มคีวามเสีย่งทีจ่ะตอ้งมกีารพจิารณา
ในการด าเนินการเพื่อจดัหาแหล่งเงนิทุนส าหรบัการช าระเงนิกูย้มื ดงันี้ 

1. ขอขยายระยะเวลาการช าระคืนเงินกู้ยืมจ านวนดังกล่าวนี้ออกไป ซึ่งบริษัทฯ จะต้อง
ด าเนินการตามหลกัเกณฑท์ีเ่กีย่วขอ้งของส านักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัย ์หรอื 

2. จดัหาสนิเชื่อจากสถาบนัการเงนิเพื่อน ามาจ่ายช าระคนืเงนิกูย้มื หรอื 

3. ด าเนินการออกและเสนอขายหุน้กู ้หรอื 

4. ด าเนินการเพิม่ทุนสามญัเพื่อน ามาจ่ายช าระคนืน้ี 

อย่างไรกต็าม อา้งองิจากงบการเงนิสอบทานรวม งวด 3 เดอืนสิน้สุดวนัที ่31 มนีาคม 2567 บรษิทัฯ 
มรีายไดร้วมและก าไรสุทธอิยู่ที ่436.53 ลา้นบาท และ 17.91 ลา้นบาท ตามล าดบั รวมถงึมเีงนิสดและรายการ
เทยีบเท่าเงนิสดอยู่ที ่624.25 ล้านบาท แสดงใหเ้หน็ถงึการจดัสรรเงนิสดทีเ่พยีงพอเพื่อช าระภาระดอกเบีย้ที่
จะเกดิขึน้ในแต่ละเดอืน รวมถงึการเขา้ท ารายการในครัง้นี้จะใหบ้รษิทัฯ มสีภาพคล่องทีด่ขี ึน้เพื่อน าไปด าเนิน
ธุรกจิตามแผนกลยุทธเ์พื่อท าใหผ้ลประกอบการของบรษิทัฯ ดขีึน้ในอนาคต  

3.9.2.2 ความเส่ียงจากการเพ่ิมขึ้นของอตัราดอกเบีย้ 
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เนื่องจากอตัราดอกเบีย้จากการเขา้ท ารายการในครัง้นี้อ้างองิจากอตัราดอกเบี้ยจากสถาบนัการเงนิ
ส าหรบัลูกคา้ชัน้ด ี(MLR) ซึ่งในกรณีทีอ่ตัราดอกเบี้ย MLR มกีารปรบัตวัเพิม่ขึน้ จะท าใหต้้นทุนทางการเงนิ
ของบรษิทัฯ มากขึน้  

ยิง่ไปกว่านัน้ เนื่องจากอนัดบัความน่าเชื่อถอืของ SINGER นัน้ลดลงจาก BBB- มาเป็น BB+ มผีลท าใหอ้ตัราดอกเบีย้
ในกรณีที ่SINGER มกีารจดัหาเงนิทุนจากการออกและเสนอขายหุน้กู ้มอีตัราดอกเบีย้ทีสู่งขีน้ ซึ่งท าใหบ้รษิทัฯ อาจมี
ความเสีย่งทีต่อ้งจ่ายอตัราดอกเบีย้สงูกว่าอตัราดอกเบีย้ทีบ่รษิทัฯ สามารถหาไดเ้องจากแหล่งเงนิทุนภายนอก ทัง้นี้ หุน้
กูท้ีอ่นัดบั BB+ ทีม่กีารออกและเสนอขายในปี 2566 และ 2567 มอีตัราดอกเบีย้อยู่ระหว่างรอ้ยละ 4.00 ถงึรอ้ยละ 9.00 
ต่อปี ซึง่อตัราดอกเบีย้ของแต่ละหุน้กูน้ัน้ตอ้งพจิารณาฐานะการเงนิของผูอ้อกหุน้กู ้และสภาวะตลาดในขณะนัน้ดว้ย 

3.9.2.3 ความเส่ียงจากการถกูควบคมุการจดัหารบริการการจดัหาเงินทุนโดยผู้ถือหุ้นใหญ ่

เนื่องจาก SINGER มฐีานะเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษิทัฯ ซึ่งมอี านาจในการควบคุมกจิการบางส่วน
ผ่านการส่งตวัแทนหรอืผูบ้รหิารมามส่ีวนร่วมในการบรหิารและการตดัสนิใจบางส่วนของบรษิทัฯ อาจมคีวาม
เสีย่งทีท่างบรษิทัฯ อาจถูกควบคุมใหเ้ขา้ท ารายการรบัความช่วยเหลอืทางการเงนิ ทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิประโยชน์
สูงสุดแก่บรษิทัฯ อย่างไรกต็าม เนื่องดว้ยการก าหนดเงือ่นไขในการรบัความช่วยเหลอืทางการเงนิทีร่ดักุมทัง้
ในดา้นอตัราดอกเบีย้ส าหรบัการรบัความช่วยเหลอืทางการเงนิ และขอ้จ ากดัต่างๆ ทีร่ะบุชดัเจนในสญัญากูย้มื
ในครัง้นี้ ท าใหก้ารกูย้มืเงนิในครัง้นี้มคีวามโปร่งใส และสมเหตุสมผลส าหรบับรษิทัฯ 

3.10 สรปุความเหน็ของท่ีปรึกษาฯ ต่อความสมเหตุสมผลของรายการ 

 ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดพ้จิารณาความสมเหตุสมผลของรายการ โดยพจิารณาจากความเหมาะสมของ
วงเงนิการกู้ยมื อตัราดอกเบี้ยและเงื่อนไขการเขา้ท ารายการ ขอ้ดแีละขอ้ดอ้ยของการเขา้ท ารายการ ขอ้ดแีละขอ้ดอ้ย
ของการไม่เขา้ท ารายการ ขอ้ดแีละขอ้ด้อยของการเขา้ท ารายการกบับุคคลเกี่ยวโยง ขอ้ดแีละขอ้ด้อยของการเขา้ท า
รายการกบับุคคลภายนอก รวมถงึความเสีย่งทีอ่าจจะเกดิขึน้จากการเขา้ท ารายการ ทัง้นี้ จากเหตุผลทีก่ล่าวมาขา้งตน้ 
บรษิทั เอส 14 แอดไวเซอรี ่จ ากดั ในฐานะทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ มคีวามเหน็ว่า ผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ควรพจิารณา
อนุมตัิการเขา้ท ารายการรบัความช่วยเหลือทางการเงินของบริษัทฯ จากบุคคลที่เกี่ยวโยงกนั เนื่องจากการเขา้ท า
รายการในครัง้นี้มผีลกระทบในเชงิบวกมากกว่าผลกระทบในเชงิลบต่อบรษิทัฯ จากทีบ่รษิทัฯ จะมสีภาพคล่องมากขึน้
ส าหรบัการบรหิารจดัการธุรกจิ รวมถงึบรษิทัฯ ไดร้บัรูแ้ละไดจ้ดัเตรยีมวธิบีรหิารความเสีย่งต่างๆ ทีอ่าจจะเกดิขึน้จาก
การเขา้ท ารายการในครัง้นี้ อย่างไรกต็าม การตดัสนิใจลงคะแนนเสยีงอนุมตัใินการเขา้ท ารายการในครัง้นี้ขึน้อยู่กบัดลุย
พนิิจของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ โดยผูถ้อืหุน้ควรศกึษาขอ้มลูในเอกสารต่างๆ ทีแ่นบมากบัหนังสอืเชญิประชุมวสิามญัผูถ้อื
หุน้ในครัง้นี้ดว้ย เพื่อใชใ้นการประกอบการพจิารณาตดัสนิใจลงคะแนนเสยีงไดอ้ย่างเหมาะสม  
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ส่วนทีÉ 4 : สรปุความเหน็ของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระ 

 เมืÉอพจิารณาถงึลกัษณะการทํารายการ เงืÉอนไข และอตัราดอกเบีÊยจากการเขา้รบัความช่วยเหลอืทางการเงนิ

ของบริษัทฯ จาก SINGER ซึÉงเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ของบริษัทฯ ทีÉปรึกษาทางการเงนิอิสระมคีวามเห็นว่าการรบัความ

ช่วยเหลอืทางการเงนิจาก SINGER เป็นรายการเขา้รบัความช่วยเหลอืทีÉมีเงืÉอนไขการทําสญัญาทีÉเป็นประโยชน์ต่อ

บรษิัทฯ โดยมรีะยะเวลาการชําระเงินกู้ยมืไม่เกิน 4 ปี รวมถึงการกําหนดอตัราดอกเบีÊยการกู้ยมืทีÉอ้างอิงจากอตัรา

ดอกเบีÊยจากธนาคารพาณิชย ์ซึÉงทําใหบ้รษิทัฯ ไม่ไดร้บัผลกระทบในเชงิลบสาํหรบัการดาํเนินธุรกจิ 

นอกจากนีÊ การเขา้ทาํรายการในครั ÊงนีÊยงัช่วยเพิÉมสภาพคล่องของบรษิทัจากการทีÉมวีงเงนิสํารองเพืÉอทดแทน

เงนิกูย้มืทีÉทางบรษิทัฯ ไดท้าํสญัญาเงนิกูก้บัทาง SINGER ซึÉงจะครบกําหนดชาํระภายในปี 2568 รวมถงึบรษิัทฯ จะไม่

มภีาระดอกเบีÊยเพิÉมขึÊนในกรณีทีÉไม่มกีารเบกิใชว้งเงนิจากการเขา้ทํารายการในครั ÊงนีÊ ยิÉงไปกว่านั Êน เนืÉองจากการเขา้ทํา

รายการในครั ÊงนีÊเป็นการเขา้ทาํรายการกบับุคคลทีÉเกีÉยวโยงกนัของบรษิทัฯ ทาํใหบ้รษิทัฯ สามารถเจรจา ต่อรองเงืÉอนไข

กบัทางผู้ใหกู้้เพืÉอใหไ้ดเ้งืÉอนไขและข้อกําหนดจากการเขา้ทําสญัญากู้ยมืเงนินั Êนเหมาะสมและเป็นประโยชน์ต่อบรษิทัฯ 

ในระยะยาว 

จากเหตุผลทีÉกล่าวมาขา้งตน้ บรษิทั เอส 14 แอดไวเซอรีÉ จาํกดั ในฐานะทีÉปรกึษาทางการเงนิอสิระมคีวามเหน็

ว่าผู้ถือหุ้นของบริษทัฯ ควรลงมติอนุมติัการเข้ารบัความช่วยเหลือทางการเงินจาก SINGER อย่างไรกต็าม การ

ตดัสนิใจลงคะแนนเสยีงอนุมตัใินการเข้าทํารายการในครั ÊงนีÊขึÊนอยู่กบัดุลยพนิิจของผูถ้ือหุน้ของบริษัทฯ ซึÉงทีÉปรกึษา

ทางการเงนิอสิระมหีน้าทีÉใหค้วามเหน็แก่ผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ตามทีÉเหน็สมควรบนพืÊนฐานของขอ้มลูทีÉไดร้บัจากบรษิทัฯ 

รวมทั ÊงทีÉไดร้บัจากการสมัภาษณ์ผูบ้รหิารและฝ่ายงานทีÉเกีÉยวขอ้งของบรษิทัฯ ทั ÊงนีÊ ผูถ้ือหุ้นควรศกึษาขอ้มลูในเอกสาร

ต่างๆ ทีÉแนบมากบัหนังสอืเชญิประชุมผูถ้อืหุน้ในครั ÊงนีÊดว้ย เพืÉอใชว้จิารณญาณ และดุลยพนิิจเพืÉอประกอบการพจิารณา

ในการตดัสนิใจเพืÉอลงมตไิดอ้ย่างเหมาะสม 

 บรษิัท เอส 14 แอดไวเซอรีÉ จํากดั ในฐานะทีÉปรกึษาทางการเงินอิสระ ขอรบัรองว่าได้ทําหน้าทีÉศกึษา และ

วเิคราะหข์อ้มลูต่างๆ ดงัทีÉกล่าวมาดว้ยความรอบคอบ และถูกตอ้งตามจรรยาบรรณเยีÉยงผูป้ระกอบวชิาชพี โดยคาํนึงถงึ

ผลประโยชน์ของผูถ้อืหุน้รายย่อยเป็นสําคญั 

ขอแสดงความนับถอื 

ทีÉปรกึษาทางการเงนิอสิระ 

บรษิทั เอส 14 แอดไวเซอรีÉ จาํกดั 
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เอกสารแนบ 1 : สรปุข้อมูลของบริษทั เอสจี แคปปิตอล จ ากดั (มหาชน) 

1. ข้อมูลเบือ้งต้น 

ช่ือบริษทั : บรษิทั เอสจ ีแคปปิตอล จ ากดั (มหาชน) 

ลกัษณะการประกอบ
ธรุกิจ 

: ให้บรกิารทางการเงนิทีม่ใิช่สถาบนัการเงนิ โดยมสี านักงานใหญ่อยู่ที่
กรุงเทพมหานคร ซึง่ใหบ้รกิาร (1) สนิเชื่อเช่าซื้ออุปกรณ์เครื่องใชไ้ฟฟ้า
และเครื่องใชใ้นครวัเรอืน เครื่องใชไ้ฟฟ้าในเชงิพาณิชย์และเครื่องจกัร  
(2) สินเชื่อรถท าเงิน (สินเชื่อประเภทให้เช่าซื้อรถยนต์แบบโอน
กรรมสิทธิเ์ล่มทะเบียน และสินเชื่อที่มีทะเบียนรถเป็นประกัน) (3) 
สนิเชื่อสวสัดกิาร (Debt Consolidation) (4) สนิเชื่อผ่อนทองออนไลน์ 
(Click2Gold) และ (5) สนิเชื่อเงนิให้กู้ยมืประเภทอื่น เช่น เงนิใหกู้้ยมื
เพื่อซื้อสนิคา้ เป็นตน้ ภายใตช้ื่อ เอสจ ีแคปปิตอล 

เลขทะเบยีนนิติบุคคล : 0107564000383 

ท่ีตัง้บริษทั : อาคารโทรคมนาคม บางรกั ชัน้ 20 เลขที ่72 ถนนเจรญิกรุง แขวงบาง
รกั เขตบางรกั กรุงเทพมหานคร 10500 

ทุนจดทะเบยีน : 3,270,000,000.00 บาท แบ่งเป็นหุน้สามญัจ านวน 3,270,000,000 หุน้ 
มลูค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท (ณ วนัที ่19 ม.ิย. 2567) 

ทุนท่ีออกและช าระแล้ว : 3,270,000,000.00 บาท แบ่งเป็นหุน้สามญัจ านวน 3,270,000,000 หุน้ 
มลูค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท (ณ วนัที ่19 ม.ิย. 2567) 

2. ประวติัความเป็นมา 

บรษิัท เอสจ ีแคปปิตอล จ ากดั (มหาชน) ก่อตัง้เมื่อวนัที ่27 มถิุนายน 2555 โดย บรษิัท ซิงเกอร์ 
ประเทศไทย จ ากดั (มหาชน) (“SINGER” หรอืเมื่อกล่าวรวมกบับรษิทัย่อยเรยีกว่า กลุ่ม SINGER) ภายใตช้ือ่ 
บรษิทั ซงิเกอร์ลสีซิง่ประเทศไทย จ ากดั ดว้ยทุนจดทะเบยีน 1.00 ล้านบาท เพื่อประกอบธุรกจิ เช่าซื้อสนิคา้
อุปกรณ์เครื่องใช้ไฟฟ้าและเครื่องใช้ในครัวเรือน (Home Appliances) เครื่องใช้ไฟฟ้าเชิงพาณิชย์ 
(Commercial Appliances) โดยมกีารรบัโอนธุรกจิเช่าซื้อ รวมถงึทรพัยส์นิทีเ่กีย่วกบับญัชลูีกหนี้เช่าซื้อสนิคา้
ทัง้หมดจาก SINGER ซึ่งได ้รบัอนุมตัจิากทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ของ SINGER เมื่อวนัที ่26 พฤศจกิายน 
2555 และไดม้กีารเปลี่ยนชื่อเป็น บรษิทั เอสจ ีแคปปิตอล จ ากดั เมื่อวนัที ่25 กรกฎาคม 2559 ต่อมา  บรษิทั
ขยายขอบเขตการประกอบธุรกจิเพื่อตอบสนองความตอ้งการของลูกคา้ทีม่คีวามหลากหลายมากยิง่ขึน้ โดยใน
ปี 2560 บรษิทัไดม้กีารขยายขอบเขตการประกอบธุรกจิไปยงัธุรกจิสนิเชื่อประเภทใหเ้ช่าซื้อรถยนตแ์บบโอน
กรรมสทิธิ ์เล่มทะเบยีนและสนิเชื่อจ าน าทะเบยีนรถ (สนิเชื่อส่วนบุคคล ภายใต้การก ากบัทีม่ทีะเบยีนรถเป็น
ประกัน) ภายใต้ แบรนด์ “รถท าเงิน” และต่อมา ในปี 2561 บริษัทได้เริ่มประกอบธุรกิจ สินเชื่อสวสัดกิาร
พนักงาน (“Debt Consolidation”) เพื่อช่วยเหลอืพนักงานบรษิทัเอกชนทีท่ างานดแีต่มภีาระหนี้สูง ซึ่งบรษิทั
เลง็เหน็โอกาสในการเตบิโตในธุรกจิสนิเชื่อสวสัดกิารพนักงาน โดยต่อมา ในปี 2564 บรษิทัไดเ้ริม่ประกอบ
ธุรกจิสนิเชื่อผ่อนทองออนไลน์ (“Click2Gold”) เนื่องจากบรษิทั เลง็เหน็ความส าคญัของการสนับสนุนผู้ไม่มี
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เงนิก้อน และมรีายไดไ้ม่สูงมากใหส้ามารถเกบ็ออมและสะสมความมัง่คัง่ ดว้ยการสะสมทองค าผ่านการผ่อน
ช าระ 

3. ลกัษณะการประกอบธรุกิจ 

บรษิทัฯ เป็นผูใ้หบ้รกิารทางการเงนิทีม่ใิช่สถาบนัการเงนิโดยมสี านักงานใหญ่อยู่ทีก่รุงเทพมหานคร 
ซึง่ใหบ้รกิารสนิเชื่อภายใตช้ื่อ “เอสจ ีแคปปิตอล” ดงันี้ 

(1) สิน เชื่ อ เช่ าซื้ ออุปกรณ์เครื่ อง ใช้ไฟฟ้าและเครื่ อง ใช้ในครัว เรือน (Hope Appliances) 
เครื่องใชไ้ฟฟ้าเชงิพาณิชย ์(Commercial Appliances) 

(2) สนิเชื่อรถท าเงนิ (สนิเชื่อประเภทใหเ้ช่าซื้อรถยนตแ์บบโอนกรรมสทิธิเ์ล่มทะเบยีน และสนิเชื่อที่
มทีะเบยีนรถเป็นประกนั) 

(3) สนิเชื่อสวสัดกิารพนักงาน (Debt Consolidation) 

(4) สนิเชื่อผ่อนทองออนไลน์ (“Click2Gold”) 

(5) สนิเชื่อเงนิใหกู้ย้มืประเภทอื่น เช่น เงนิใหกู้ย้มืเพื่อซื้อสนิคา้ 

 บรษิทั เอสจ ีแคปปิตอล จ ากดั (มหาชน) ผลประกอบการส าหรบัปีสิ้นสุด วนัที ่31 ธนัวาคม 2566 
บรษิทัมสีนิทรพัยร์วมทัง้หมดจ านวน 13,454.87 ล้านบาท และรายไดร้วมของบรษิทัส าหรบังวดสิน้ปีสุดวนัที ่
31 ธนัวาคม 2566 จ านวน 2,169.49 ลา้นบาท ลดลง 269.27 ลา้นบาทหรอืรอ้ยละ 11.04 เมื่อเทยีบกบัปีก่อน 

 นอกจากนี้ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2566 บรษิทัมยีอดสนิเชื่อทุกประเภทรวมเท่ากบั 12,160.16 ล้าน
บาท ซึ่งลดลงรอ้ยละ 15.52 เมื่อเทยีบกบัสิน้ปี 2565 มส่ีวนของผูถ้อืหุน้เท่ากบั 3,121.44 ล้านบาท ซึ่งลดลง
รอ้ยละ 45.73 เมื่อเทยีบกบัสิน้ปี 2565 

4. รายชื่อคณะกรรมการ 

ณ วนัที ่30 มถิุนายน 2567 มคีณะกรรมการบรษิทัจ านวน 4 ทา่น โดยมรีายชื่อดงันี้ 

 รายช่ือ ต าแหน่ง 
1 นายอโณทยั ศรเีตยีเพช็ร1 กรรมการผูจ้ดัการ 
2 นางสาวจตุพร คงหุ่น2 ผูอ้ านวยการสายงานบญัชแีละการเงนิ 
3 นายนพดล แสงประทุม ผูช้่วยผูอ้ านวยการสายงานบรหิารงานขาย 
4 นางสาวนาตยา อุปมาอ ่า ผูอ้ านวยการอาวุโสฝ่ายปฏบิตักิารและพจิารณาสนิเชื่อ 

ทีม่า: แบบแสดงขอ้มลูประจ าปี (56-1 One Report) 
5. โครงสร้างผู้ถือหุ้น 

ณ วนัที ่7 พฤษภาคม 2567 SGC มรีายชื่อผูถ้อืหุน้ใหญ่ 10 อนัดบัแรก ดงันี้ 

 ผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น (หุ้น) ร้อยละ 
1 บริษทั ซิงเกอร์ประเทศไทย จ ำกดั (มหำชน) 2,449,998,000 74.92 
2 บริษทั เจมำร์ท กรุ๊ป โฮลด้ิง จ ำกดั (มหำชน) 145,798,585 4.46 
3 บริษทั แรบบิท โฮลด้ิงส์ จ ำกดั (มหำชน) 71,966,133 2.20 
4 นำย ณัฐภณ นิธิธนตักุล 20,000,000 0.61 
5 นำย กอบพงษ ์พรหมปัญญำ 19,163,500 0.59 
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 ผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น (หุ้น) ร้อยละ 
6 นำย ทรงยศ เอ้ือวฒันำ  15,000,000 0.46 
7 นำย จิตติพร จนัทรัช 13,500,000 0.41 
8 นำย อำนนท ์ไพจิตโรจนำ 12,600,068 0.39 
9 นำย เชำว ์กำระ 12,210,000 0.37 
10 นำง วิไล จิรอิทธิวรรณำ 11,888,400 0.36 

6. งบการเงิน 
6.1 งบแสดงฐานะทางการเงิน 

หน่วย : ล้านบาท 
31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 31 มี.ค. 67 

(ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (สอบทาน) 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรพัย ์                 
สินทรพัย์
หมุนเวียน 

                

เงนิสดและรายการ
เทยีบเท่าเงนิสด 

391.37 3.42 3,106.14 17.47 154.00 1.14 624.25 4.54 

ลูกหนี้ตามสญัญา
เช่าซื้อทีค่รบ
ก าหนดช าระภายใน
หนึ่งปี 

3,076.26 26.91 3,438.46 19.34 855.86 6.36 688.50 5.01 

ลูกหนี้เงนิใหกู้ย้มืที่
ครบก าหนดช าระ
ภายในหนึ่งปี 

1,225.05 10.72 2,006.26 11.28 2,263.28 16.82 2,361.96 17.17 

ลูกหนี้อืน่ 228.98 2.00 67.32 0.38 212.46 1.58 156.45 1.14 

รายไดค้า้งรบั 25.57 0.22 11.67 0.07 7.52 0.06 4.71 0.03 

สนิทรพัยร์อการ
ขาย 

- 0.00 39.05 0.22 181.74 1.35 152.07 1.11 

สนิทรพัยอ์ืน่ 0.01  0.08      

รวมสินทรพัย์
หมุนเวียน 

4,947.24 43.28 8,668.98 48.75 3,674.86 27.31 3,987.94 28.99 

สินทรพัยไ์ม่
หมุนเวียน 

        

ลูกหนี้ตามสญัญา
เช่าซื้อ 

2,076.04 18.16 1,918.40 10.79 715.58 5.32 775.41 5.64 

ลูกหนี้เงนิใหกู้ย้มื 4,277.93 37.43 7,030.47 39.53 8,325.44 61.88 8,251.07 59.99 

ส่วนปรบัปรุงอาคาร
เช่าและอุปกรณ์ 

14.32 0.13 21.47 0.12 21.97 0.16 21.33 0.16 

สนิทรพัยส์ทิธกิาร
ใช ้

14.90 0.13 18.94 0.11 26.04 0.19 24.17 0.18 

สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน 4.72 0.04 6.27 0.04 13.57 0.10 23.19 0.17 
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หน่วย : ล้านบาท 
31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 31 มี.ค. 67 

(ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (สอบทาน) 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สนิทรพัยภ์าษเีงนิ
ไดร้อการตดับญัช ี

93.63 0.82 116.91 0.66 674.97 5.02 669.67 4.87 

สนิทรพัยไ์ม่
หมุนเวยีนอืน่ 

1.46 0.01 1.92 0.01 2.44 0.02 2.33 0.02 

รวมสินทรพัยไ์ม่
หมุนเวียน 

6,482.99 56.72 9,114.39 67.74 9,780.01 72.69 9,767.16 71.01 

รวมสินทรพัย ์ 11,430.24 100.00 17,783.36 100.00 13,454.87 100.00 13,755.10 100.00 

หน้ีสินหมุนเวียน         

เงนิกูย้มืระยะสัน้
จากสถาบนัการเงนิ 

- 0.00 55.00 0.31 - 0.00 - 0.00 

เจา้หนี้การคา้ 1,179.63 10.32 486.48 2.74 75.19 0.56 69.23 0.50 

เจา้หนี้อื่น 263.44 2.30 163.96 0.92 127.50 0.95 118.11 0.86 

เงนิกูย้มืระยะยาว
จากบรษิทัใหญ่ทีถ่งึ 

        

   ก าหนดช าระ
ภายในหนึ่งปี 

9.89 0.09 10.48 0.06 2,353.83 17.49 3,948.46 28.71 

ส่วนของหนี้สนิตาม
สญัญาเช่าทีถ่งึ
ก าหนดช าระภายใน
หนึ่งปี 

7.55 0.07 9.02 0.05 14.21 0.11 13.88 0.10 

ภาษเีงนิไดน้ิติ
บุคคลคา้งจ่าย 

49.26 0.43 92.40 0.52 - 0.00 - 0.00 

รวมหน้ีสิน
หมุนเวียน 

1,509.77 13.21 817.33 4.60 2,570.72 19.11 4,149.67 30.17 

หน้ีสินไม่
หมุนเวียน 

        

เงนิกูย้มืระยะยาว
จากบรษิทัใหญ่ 

7,463.09 65.29 11,172.67 62.83 7,718.84 57.37 6,424.22 46.70 

เงนิกูย้มืระยะยาว
จากสถาบนัการเงนิ 

14.44 0.13 3.92 0.02 - 0.00 - 0.00 

หนี้สนิตามสญัญา
เช่า 

8.61 0.08 11.77 0.07 12.31 0.09 10.87 0.08 

ประมาณการหนี้สนิ
ไม่หมุนเวยีน
ส าหรบัผลประโยชน์
พนักงาน 

19.14 0.17 24.14 0.14 17.95 0.13 17.71 0.13 

เงนิประกนัพนักงาน 1.20 0.01 2.14 0.01 13.61 0.10 13.28 0.10 

รวมหน้ีสินไม่
หมุนเวียน 

7,506.48 65.67 11,214.64 63.06 7,762.71 57.69 6,466.08 47.01 

รวมหน้ีสิน 9,016.25 78.88 12,031.97 67.66 10,333.43 76.80 10,615.75 77.18 
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หน่วย : ล้านบาท 
31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 31 มี.ค. 67 

(ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (สอบทาน) 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ส่วนของผู้ถือหุ้น         

ทุนเรือนหุ้น         

   ทุนจดทะเบยีน          

   (หุน้สามญั
จ านวน 
3,270,000,000 หุน้ 
มลูค่า 1 บาทต่อ
หุน้) 

3,270.00 28.61 3,270.00 18.39 3,270.00 0.24 3,270.00 23.77 

ทุนทีอ่อกและเรยีก
ช าระแลว้ 

        

(หุน้สามญัจ านวน 
3,270,000,000 หุน้ 
มลูค่า 1 บาทต่อ
หุน้) 

2,450.00 21.43 3,270.00 18.39 3,270.00 0.24 3,270.00 23.77 

ส่วนเกินมูลค่าหุ้น         

ส่วนเกนิมลูค่าหุน้
สามญั 

- 0.00 2,292.00 0.12 2,292.00 17.03 2,292.00 16.66 

ส่วนต่างจากการ
รวมธุรกจิภายใต้
การควบคุมเดยีวกนั 

(974.12) 8.52 (974.12) 0.05 (0.97) 7.23 (0.97) 0.01 

ก าไร (ขาดทุน) 
สะสมจดัสรรแลว้ 

        

ทุนส ารองตาม
กฎหมาย 

176.02 1.54 209.38 1.18 209.38 1.56 209.38 1.52 

ก าไร (ขาดทุน) 
สะสม 

762.09 6.67 954.13 5.37 1,675.82 12.46 1,657.92 12.05 

รวมส่วนของผู้ถือ
หุ้น 

2,413.99 21.12 5,751.40 32.34 3,121.44 23.20 3,139.35 22.82 

รวมหน้ีสินและ
ส่วนของผู้ถือหุ้น 

11,430.24 100.00 17,783.36 100.00 13,454.87 100.00 13,755.10 100.00 

 
 
 
 

6.2 งบก าไรขาดทุน 

หน่วย : ล้านบาท 
31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 31 มี.ค. 67 

(ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (สอบทาน) 
ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

รายได ้     
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หน่วย : ล้านบาท 
31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 31 มี.ค. 67 

(ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (สอบทาน) 
ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

ดอกเบีย้รบัจากสญัญาเช่าซื้อและเงนิใหกู้ย้มื  1,735.93   2,399.08   2,089.38   424.33  
รายไดอ้ื่น  45.88   39.68   80.11   12.20  
รวมรายได้  1,781.82   2,438.76   2,169.49   436.53  
ค่าใชจ้่าย  -     -      
ค่าใชจ้่ายในการใหบ้รกิารและบรหิาร  491.63   641.60   640.54   137.41  
รวมค่าใชจ้่าย  491.63   641.60   640.54   137.41  
ก าไรจากกจิกรรมด าเนินงาน  1,290.18   1,797.15   1,528.95   299.12  
ตน้ทุนทางการเงนิ  (353.29)  (600.22)  (592.72)  (147.37) 
ผลขาดทุนดา้นเครดติทีค่าดว่าจะเกดิขึน้  (211.37)  (395.21)  (3,770.82)  (128.53) 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนภาษเีงนิได้  725.51   801.73   (2,834.59)  23.21  
รายได ้(ค่าใชจ้่าย) ภาษเีงนิได ้  (132.48)  (134.49)  559.31   (5.31) 
ก าไร (ขาดทุน) ส าหรบังวด  593.03   667.24   (2,275.28)  17.91  

6.3 งบกระแสเงินสด 

หน่วย : ล้านบาท 
31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 31 มี.ค. 67 

(ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) 

ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท 
กระแสเงินสดจากกิจกรรม
ด าเนินงาน       
(ขาดทุน) ก าไรส าหรบัปี  593.03   667.24   (2,275.28) 17.905 
ปรบัรายการทีก่ระทบก าไร 
(ขาดทุน) เป็นเงนิสดรบั (จ่าย)  -     -     -    0 
(รายได)้ ค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้  132.48   134.49   (559.31) 5.307 
ดอกเบีย้รบัจากสญัญาใหเ้ช่าซื้อ
และเงนิใหกู้ย้มื  (1,735.93)  (2,399.08)  (2,089.38)  (424.33) 
ตน้ทุนทางการเงนิ  353.29   600.22   592.72   147.37  
ค่าเสื่อมราคา  18.44   19.83   25.22   6.00  
ค่าตดัจ าหน่าย  0.22   0.59   0.96   0.38  
ผลขาดทุนดา้นเครดติทีค่าดว่าจะ
เกดิขึน้  211.37   395.21   3,770.82   128.53  
ผลขาดทุนจากการดอ้ยค่า
สนิทรพัยร์อการขาย  0.64   6.87   22.65   (2.23) 
ประมาณการหนี้สนิส าหรบั
ผลประโยชน์พนักงาน  6.48   4.01   5.37   1.13  
(ก าไร) ขาดทุนจากการตดั
จ าหน่ายอุปกรณ์และสนิทรพัยไ์ม่
มตีวัตน  0.30   1.18   (0.01)  0.12  
ดอกเบีย้รบัอื่น  (0.13)  (0.23)  (7.72)  (0.16) 
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หน่วย : ล้านบาท 
31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 31 มี.ค. 67 

(ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) 

ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท 
การเปลีย่นแปลงในสนิทรพัยแ์ละ
หนี้สนิด าเนินงาน     
ลูกหนี้ตามสญัญาเช่าซื้อ  (2,013.76)  (547.41)  524.67   77.14  
ลูกหนี้เงนิใหกู้ย้มื  (2,435.40)  (3,563.42)  (1,990.13)  (111.51) 
ลูกหนี้อืน่  51.01   149.01   (146.53)  56.29  
รายไดค้า้งรบั  (13.04)  13.90   4.15   2.81  
สนิทรพัยร์อการขาย  1.00   (45.92)  (165.34)  31.90  
สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่  (0.63)  (0.07)  0.08   -    
สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอืน่  (4.19)  (0.45)  (0.53)  0.12  
เจา้หนี้การคา้  244.98   (706.39)  (398.05)  (5.96) 
เงนิอุดหนุนค่าดอกเบีย้รอการ
รบัรู ้  (258.41)  (83.24)  (10.82)  (0.65) 
เจา้หนี้อื่น  68.80   (3.00)  (38.88)  (8.73) 
เงนิประกนัพนักงาน  (0.43)  0.94   11.47   (0.33) 
จ่ายเงนิชดเชยผลประโยชน์
พนักงาน  (2.19)  (0.06)  (5.30)  (1.36) 
กระแสเงินสดสุทธิใช้ไปในการ
ด าเนินงาน   (4,782.68)  (5,355.78)  (2,729.15)  (78.90) 
รบัดอกเบีย้จากสญัญาใหเ้ช่าซื้อ
และเงนิใหกู้ย้มื  1,770.53   2,379.53   2,018.56   413.38  
ภาษเีงนิไดจ้่ายออก  (83.08)  (104.92)  (92.11)  (0.28) 
กระแสเงินสดสุทธิใช้ไปใน
กิจกรรมด าเนินงาน  (3,095.24)  (3,081.17)  (802.70)  332.84  
     
กระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทุน  -     -     -    - 
รบัดอกเบีย้รบัอื่น  0.13   0.23   7.72   0.16  
เงนิสดรบัจากการขายเงนิลงทุน  600.59   -     -    - 
เงนิสดจ่ายเพื่อซื้อเงนิลงทุน  (600.00)  -     -    - 
เงนิสดรบัจากการขายอุปกรณ์  -     -     0.01   (1.69) 
เงนิสดจ่ายเพื่อซื้อสว่นปรบัปรุง
อาคารเช่าและอุปกรณ์  (11.34)  (14.08)  (8.98) - 
เงนิสดจ่ายเพื่อซื้อสนิทรพัยไ์ม่มี
ตวัตน  (4.54)  (2.15)  (8.26)  (10.01) 
กระแสเงินสดสุทธิใช้ไปใน
กิจกรรมลงทุน  (15.16)  (16.00)  (9.52)  (11.54) 
     
กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจดัหา
เงนิ  -     -     -    - 
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หน่วย : ล้านบาท 
31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 31 มี.ค. 67 

(ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) 

ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท 
เงนิสดรบัจากการออกหุน้สามญั 
- สุทธ ิ  1,000.00   3,112.00   -     -    
เงนิปันผลจ่ายใหผู้ถ้อืหุน้ของ
บรษิทั  -     (441.00)  (359.69)  -    
ตน้ทุนทางการเงนิจ่าย  (353.29)  (598.93)  (591.16)  (146.98) 
เงนิสดรบัจากเงนิกูย้มืระยะสัน้
จากสถาบนัการเงนิ  -     55.00   -     -    
เงนิสดรบัจากเงนิกูย้มืระยะยาว
จากสถาบนัการเงนิ  30.00   -     -     -    
เงนิสดจ่ายเพื่อช าระเงนิกูย้มืจาก
สถาบนัการเงนิ  (5.67)  (9.94)  (69.39)  -    
เงนิสดรบัจากเงนิกูย้มืจากบรษิทั
ใหญ ่  4,206.78   7,718.84   -     300.00  
เงนิสดจ่ายเพื่อช าระเงนิกูย้มืจาก
บรษิทัใหญ่  (1,516.10)  (4,009.26)  (1,100.00)  -    
เงนิสดจ่ายช าระหนี้สนิตาม
สญัญาเช่า  (15.61)  (14.78)  (19.68)  (4.07) 
กระแสเงินสดสุทธิ (ใช้ไปใน) 
ได้มาจากกิจกรรมจดัหาเงิน  3,346.10   5,811.94   (2,139.93)  148.95  
เงินสดและรายการเทียบเท่า
เงินสด (ลดลง) เพ่ิมข้ึนสุทธิ  235.70   2,714.78   (2,952.15)  470.25  
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิ
สด ณ วนัที ่1 มกราคม  155.66   391.37   3,106.14   154.00  
เงินสดและรายการเทียบเท่า
เงินสด ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม  391.37   3,106.14   154.00   624.25  

6.4 อตัราส่วนทางการเงิน 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั หน่วย 
งบการเงิน ณ วนัท่ี 

2564 2565 2566 
  ไตรมาส  

1/2567 
อตัราก าไร (ขาดทุน) สุทธ ิ % 33.28% 16.34% (104.88%) 4.10% 
อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ % 36.67% 19.16% (51.29%) (44.33%) 
อตัราสว่นรายไดด้อกเบีย้ % 20.35% 6.41% 15.74% 14.11% 
อตัราสว่นรายจ่ายดอกเบีย้ % 5.76% 12.75% 5.55% 5.69% 
ส่วนต่างอตัราดอกเบีย้ % 14.58% 12.32% 10.19% 8.93% 
อตัราสว่นรายไดด้อกเบีย้สุทธติ่อ
สนิทรพัย ์

% 15.00% 12.32% 9.59% 8.64% 

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์ % 6.43% 4.57% (14.57%) (12.68%) 
อตัราสว่นหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ เท่า 3.74 2.09 3.31 3.38% 
อตัราสว่นค่าเผื่อผลขาดทุนดา้นเครดติที่
คาดว่าจะเกดิขึน้ต่อสนิเชื่อรวม 

% 2.80% 3.38% 16.14% 16.86% 
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อตัราสว่นลูกหนี้ทีม่กีารดอ้ยค่าดา้น
เครดติต่อสนิเชือ่รวม 

% 3.85% 4.64% 21.30% 22.32% 

7. การวิเคราะห์ผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงิน 

ผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงิน 

หน่วย : ล้านบาท 
31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 31 มี.ค. 67 

(ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (สอบทาน) 
ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

รายได ้     
ดอกเบีย้รบัจากสญัญาเช่าซื้อและเงนิใหกู้ย้มื  1,735.93   2,399.08   2,089.38   424.33  
รายไดอ้ื่น  45.88   39.68   80.11   12.20  
รวมรายได้  1,781.82   2,438.76   2,169.49   436.53  
ค่าใชจ้่าย  -     -      
ค่าใชจ้่ายในการใหบ้รกิารและบรหิาร  491.63   641.60   640.54   137.41  
รวมค่าใชจ้่าย  491.63   641.60   640.54   137.41  
ก าไรจากกจิกรรมด าเนินงาน  1,290.18   1,797.15   1,528.95   299.12  
ตน้ทุนทางการเงนิ  (353.29)  (600.22)  (592.72)  (147.37) 
ผลขาดทุนดา้นเครดติทีค่าดว่าจะเกดิขึน้  (211.37)  (395.21)  (3,770.82)  (128.53) 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนภาษเีงนิได้  725.51   801.73   (2,834.59)  23.21  
รายได ้(ค่าใชจ้่าย) ภาษเีงนิได ้  (132.48)  (134.49)  559.31   (5.31) 
ก าไร (ขาดทุน) ส าหรบังวด  593.03   667.24   (2,275.28)  17.91  

รายได้รวม 

รายได้รวมประกอบด้วยรายได้ดอกเบี้ยรบัจาก (1) สญัญาสนิเชื่อเช่าซื้ออุปกรณ์เครื่องใช้ไฟฟ้า (2) สญัญา
สนิเชื่อรถท าเงนิ และ (3) สญัญาสนิเชื่ออื่น เช่น สนิเชื่อสวสัดกิารพนักงาน สนิเชื่อผ่อนทองออนไลน์ (“Click2Gold”) 
และสนิเชื่ออื่น ๆ และรายไดอ้ื่น เช่น รายไดค้่าธรรมเนียม และรายไดค้่านายหน้า เป็นตน้ 

ส าหรบัไตรมาสที่ 1 ปี 2567 บรษิัทมรีายได้รวมจ านวน 436 ล้านบาท ลดลง 222 ล้านบาท หรอืร้อยละ 34 
จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการลดลงของรายไดด้อกเบีย้รบัจากสญัญาเช่าซื้อและเงนิใหกู้ย้มื 

รายไดด้อกเบี้ยรบัจากสญัญาเช่าซื้อและเงนิใหกู้้ยมื ส าหรบัไตรมาสที ่1 ปี 2567 บรษิทัมรีายไดด้อกเบี้ยรบั
จากสญัญาสนิเชื่อเช่าซื้อและเงนิใหกู้ย้มืจ านวน 424 ลา้นบาท ลดลง 222 ลา้นบาทหรอืรอ้ยละ 34 จากงวดเดยีวกนัของ
ปีก่อน สบืเนื่องจากการทีบ่รษิทัมนีโยบายการอนุมตัสินิเชื่อทีเ่ขม้งวดมากขึน้ พอร์ตสนิเชื่อเช่าซื้อเครื่องใชไ้ฟฟ้าลดลง 
รวมถงึมหีนี้ดอ้ยคุณภาพสูงขึน้ ส่งผลต่อการรบัรูร้ายไดด้อกเบีย้จากสนิเชื่อเช่าซื้อเครื่องใชไ้ฟฟ้าลดลงรอ้ยละ 82 จาก
งวดเดยีวกนัของปีก่อน ส่วนรายได้ดอกเบี้ยจากสญัญาสนิเชื่อรถท าเงนิและสญัญาสนิเชื่ อสวสัดกิารพนักงานมอีตัรา
เตบิโตสงูขึน้คดิเป็นรอ้ยละ 11 จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 

ค่าใช้จ่ายในการให้บริการและบริหาร 

ส าหรบัไตรมาสที่ 1 ปี 2567 บรษิัทมคี่าใช้จ่ายในการให้บรกิารและบรหิารจ านวน 137 ล้านบาท ลดลง 39 
ล้านบาทหรอืรอ้ยละ 22 จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน สาเหตุหลกัมาจากการนโยบายการควบคุมค่าใชจ้่าย โดยเฉพาะ
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การบรหิารจดัการบุคลากรแต่ละหน่วยงานใหเ้หมาะสมและเพิม่ประสทิธภิาพการท างานโดยน าหลกั KPI มาเป็นตวัชีว้ดั
และการควบคุมรายจ่ายอย่างต่อเนื่อง 

ต้นทุนทางการเงิน 

ส าหรบัไตรมาสที ่1 ปี 2567 บรษิทัมตีน้ทุนทางการเงนิจ านวน 147 ลา้นบาท ลดลง 10 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 
6 จากงวด เดยีวกนัของปีก่อน สาเหตุหลกัมาจาก ในปี 2566 บรษิทัมกีารช าระคนืเงนิกู้บริษัทใหญ่จ านวน 1,100 ล้าน
บาท 

ผลขาดทุนด้านเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้น 

ส าหรบัไตรมาสที่ 1 ปี 2567 บรษิัทมผีลขาดทุนด้านเครดติที่คาดว่าจะเกิดขึ้นจ านวน 129 ล้านบาท ลดลง 
625 ล้านบาทหรือร้อยละ 83 จากงวดเดียวกันของปีก่อน สาเหตุหลักมาจากการลดลงของพอร์ตสินเชื่อเช่าซื้อ
เครื่องใช้ไฟฟ้าจากการที่บรษิัทมนีโยบายในการปล่อยสนิเชื่อที่เขม้งวดมากขึ้น ส่งผลให้ยอดปล่อยสนิเชื่อใหม่ของ
สญัญาเช่าซื้อเครื่องใช้ไฟฟ้าลดลง ประกอบกบัในไตรมาสที่ 1 ปี 2566 มกีารตัง้ประมาณการค่าเผื่อผลขาดทุนด้าน
เครดติทีค่าดว่าจะเกดิขึน้เพิม่ขึน้อย่างมนีัยส าคญัของกลุ่มลูกหนี้สนิเชื่อเช่าซื้อเครื่องใชไ้ฟฟ้าทีอ่อกจากโรงการใหค้วาม
ช่วยเหลอืจากผลกระทบของโรคติดเชื้อไวรสัโคโรนา 2019 ที่ไม่สามารถจ่ายช าระหนี้ได้ตามที่ก าหนด นอกจากนี้บ
บรษิทัยงัมนีโยบายการตดิตามหนี้เชงิรุกมากขึน้ ส่งผลใหใ้นไตรมาสที ่1 ปี 2567 บรษิทัไม่ไดม้กีารบรรทุกผลขาดทุน
ดา้นเครดติทีค่าดว่าจะเกดิขึน้ในจ านวนทีม่ากเหมอืนปีก่อน 

ก าไร (ขาดทุน) ส าหรบังวด 

 ส าหรบัไตรมาสที ่1 ปี 2567 บรษิทัมผีลก าไรสุทธสิ าหรบังวด จ านวน 18 ลา้นบาท ในขณะทีง่วดเดยีวกนัของ
ปีก่อนม ีผลขาดทุนสุทธสิ าหรบังวดจ านวน 368 ลา้นบาท สาเหตุหลกัของผลก าไรสุทธสิ าหรบังวดมาจากการลดลงของ
ผลขาดทุนด้านเครดทิที่คาดว่าจะเกิดขึน้จากพอร์ตสนิเชื่อเช่าซื้อเครื่องใชไ้ฟฟ้าและสนิเชื่อรถท าเงนิและการบรหิาร
ค่าใชจ้่ายทีม่ปีระสทิธภิาพมากขึน้ ตามทีก่ล่าวขา้งตน้ 

7.2 ฐานะทางการเงิน 

 สินทรพัยร์วม 

 สนิทรพัย์รวม ณ วนัที ่31 มนีาคม 2567 และวนัที ่31 ธนัวาคม 2566 จ านวน 13,755 ล้านบาทและ 13,455 
ลา้นบาทตามล าดบั ซึง่เพิง่ขึน้ 300 ลา้นบาทหรอืรอ้ยละ 2 เมื่อเทยีบปีก่อน โดยส่วนใหญ่มสีาเหตุมาจาก 

 เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วนัที ่31 มนีาคม 2567 มจี านวน 624 ล้านบาท ซึ่งเพิม่ขึน้ 470 ล้าน
บาทหรอืรอ้ยละ 305 เมื่อเทยีบกบัปีก่อน สาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของกระแสเงนิสดรบัจากกจิกรรมด าเนินงาน ไม่
ว่าจะเป็นการปล่อยสนิเชื่อใหม่อย่างรดักุมมากขึน้ การควบคุมค่าใชจ้่ายอย่างมปีระสทิธภิาพมากขึน้ 

 ลูกหนี้ตามสญัญาเช่าซื้อ ณ วนัที ่31 มนีาคม 2567 มจี านวน 1,464 ลา้นบาท ซึง่ลดลง 108 ลา้นบาทหรอืรอ้ย
ละ 7 เมื่อเทยีบกบัปีก่อน สาเหจุหลกัมาจากการลดลงของพริ์ตสนิเชื่อเช่าซื้อเครื่องใชไ้ฟฟ้าจากการทีบ่รษิทัมนีโยบาย
ในการปล่อยสนิเชื่อทีเ่ขม้งวดมากขึน้ ส่งผลใหย้อดปล่อยสนิเชื่อใหม่ของสญัญาเช่าซื้อลดลง 

 ลูกหนี้เงนิใหกู้้ยมื ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2567 ของบรษิัทมจี านวน 10,613 ล้านบาท สูงขึ้น 25 ล้านบาทหรอื
รอ้ยละ 2 เมื่อเทยีบกบัปีก่อน สาเหตุหลกัมาจากขยายตวัของพอรต์สนิเชื่อสวสัดกิารพนักงาน 

 หน้ีสิน 
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 หนี้สนิรวม ณ วนัที ่31 มนีาคม 2567 และวนัที ่31 ธนัวาคม 2566 เท่ากบั 10,616 ลา้นบาท และ 10,334 ลา้น
บาท ตามล าดบั ซึ่งเพิ่มขึ้น 282 ล้านบาทหรือร้อยละ 3 สาเหตุหลกัมาจากในไตรมาสที่ 1 ปี 2567 บริษัทมีการท า
สญัญาเงนิกูย้มืจากบรษิทัใหญ่เป็นจ านวน 300 ลา้นบาท 

 ส่วนของผู้ถือหุ้น 

 ส่วนของผูถ้อืหุน้ ณ วนัที ่31 มนีาคม 2567 และวนัที ่31 ธนัวาคม 2566 เท่ากบั 3,139 ล้านบาท และ 3,121 
ล้านบาท ตามล าดบั เพิม่ขึน้ 18 ล้านบาทหรอืรอ้ยละ 1 จากผลก าไรจากการด าเนินงานในไตรมาสที ่1 ปี 2567 ตามที่
กล่าวขา้งตน้ 

มุมมองของผู้บริหารต่อทิศทางการด าเนินงานในอนาคต 

ฝ่ายบรหิารและบรษิทัยงัคงมมีุมมองเชงิบวกส าหรบัฐานะการเงนิและการด าเนินงานในอนาคต จากทีส่ภาวะเศรษฐกจิ
เริม่ฟ้ืนตวัหลงัจากการแพร่ระบาดโรคตดิเชือ้ไวรสัโคโรนา 2019 ท าใหลู้กคา้มศีกัยภาพในการจ่ายคนืเงนิสนิเชื่อมากขึน้ 
ในปี 2567 บริษัทได้มีการน าเสนอผลิตภัณฑ์ทางการเงนิใหม่ที่เกี่ยวขอ้งกับการปล่อยสินเชื่อโทรศพัท์เคลื่อนที่ ที่
สามารถลอ็กการใชง้านหากลูกคา้ไม่ช าระเงนิ หรอื Locked Phone โดยมกีารน าเทคโนโลยมีาใชเ้พื่อใหง้า่ยและรวดเรว็
ในการสมคัรสนิเชื่อ การอนุมตัสินิเชื่อ จงึมกีารอาชพีรกัษายรถยนตข์องลูกคา้ ซึง่ฝ่ายบรหิารมคีวามมัน่ใจว่าผลติภณัฑ์
ดงักล่าวจะสามารถท าใหบ้รษิทัเตบิโตไดอ้ย่างต่อเนื่อง 

เอกสารแนบ 2 : สรปุข้อมูลของบริษทั ซิงเกอรป์ระเทศไทย จ ากดั (มหาชน) 

1. ข้อมูลเบือ้งต้น 

ช่ือบริษทั : บรษิทั ซงิเกอรป์ระเทศไทย จ ากดั (มหาชน) 

ลกัษณะการประกอบ
ธรุกิจ 

: บริษัท ซิงเกอร์ประเทศไทย จ ากัด (มหาชน) ด าเนินธุรกิจเป็นผู้จ ัด
จ าหน่ายสนิค้าอุปโภคบรโิภคและสนิค้าเพื่อการพาณิชย์ หลากหลาย
ผลิตภัณฑ์ ภายใต้เครื่องหมายการค้า “ซิงเกอร์” เช่น จักรเย็บผ้า 
เครื่องใชไ้ฟฟ้าภายในบา้นต่างๆ อาท ิตูเ้ยน็ โทรทศัน์ เครื่องซกัผา้ พดั
ลม เครื่องใชไ้ฟฟ้าขนาดเลก็ เครื่องใชไ้ฟฟ้าในกลุ่มบวิตี้ นอกจากนี้ยงั
จ าหน่ายสนิคา้เชงิพาณิชย ์เช่น ตูแ้ช่ ตูเ้ตมิเงนิโทรศพัทม์อืถอืออนไลน์ 
ตู้เติมน ้ามนัแบบหยอดเหรยีญ เครื่องท าน ้าหวานเกล็ดหมิะ และเป็น
ตวัแทนจ าหน่ายโทรศพัท์เคลื่อนที่ยีห่อ้ต่างๆ เพื่อสนองตอบต่อความ
ต้องการของลูกค้าได้อย่างครอบคลุม ทัง้กลุ่มลูกค้าในครวัเรือนและ
กลุ่มลูกคา้เชงิพาณิชย ์ผ่านรา้นคา้ปลกีซึง่เป็นสาขาของบรษิทัเอง และ
ผ่านทางตวัแทนจ าหน่ายต่างๆ มรีปูแบบการขายสนิคา้เป็นทัง้แบบเงนิ
สด และการขายแบบเช่าซื้อ ซึ่งมากกว่าร้อยละ 80 ของยอดขายเป็น
การขายแบบเช่าซื้อ โดยบริษัทให้เช่าซื้อผ่านทางบริษัท เอสจี 
แคปปิตอล จ ากดั (มหาชน) หรอื SGC ซึ่งบรษิทัซงิเกอร์ประเทศไทย 
จ ากดั (มหาชน) ถอืหุน้รอ้ยละ 74.92 

เลขทะเบยีนนิติบุคคล : 0107537000050 
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ท่ีตัง้บริษทั : อาคาร กสท โทรคมนาคม ชัน้ 17, 72 ถนนเจรญิกรุง แขวงบางรกั เขต
บางรกั กรุงเทพมหานคร 10500 

ทุนจดทะเบยีน : 828,992,226.00 บาท 

ทุนท่ีออกและช าระแล้ว : 828,992,226.00 บาท 

2. ประวติัความเป็นมา 

ในปี พ.ศ. 2432 บรษิทั ซงิเกอร์แห่งสหรฐัอเมรกิา ไดแ้ต่งตัง้บรษิทั เคยีมฮัว่เฮง จ ากดั เป็นผูจ้ดัจ าหน่ายจกัร
เยบ็ผา้ ซงิเกอร์ในประเทศไทยต่อมาในปี พ.ศ. 2448 บรษิทั ซงิเกอร์แห่งสหรฐัอเมรกิา จงึไดจ้ดัสาขาขึน้ใน
ประเทศไทย ใช้ชื่อว่า บริษัท ซิงเกอร์ โซอิ้ง แมชชีน จ ากัด วัตถุประสงค์เพื่อจ าหน่ายจกัรเย็บผ้า และ
ผลติภณัฑ์อื่น ๆ ทีเ่กี่ยวขอ้งกบัจกัรเยบ็ผา้ในประเทศไทยซึ่งไดเ้ริม่น าเขา้อุปกรณ์เช่าซื้อ โดยผ่อนช าระเป็น
เงนิสดใหค้รบภายใน 1 ปีในปี พ.ศ. 2468 และบรษิทัด าเนินการนี้ ไดก้ลายเป็นกจิการเช่าซื้อระยะยาว จกัร
เย็บผ้าซิงเกอร์เริ่มได้รบัความนิยมอย่างรวดเร็วและมากขึ้นจนกระทัง่ในปี พ.ศ. 2500 บริษัทจึงได้เริ่มมี
ผลติภณัฑ์อื่น ๆ เช่น เครื่องปรบัอากาศ ตู้เยน็ เป็นต้นเมื่อวนัที ่24 พฤศจกิายน 2512 จงึไดแ้ปรสภาพเป็น
บรษิทัมหาชนใชช้ื่อว่า "บรษิทั ซงิเกอร์ประเทศไทย จ ากดั (มหาชน)" และไดจ้ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์
แห่งประเทศไทยในวนัที ่9 พฤศจกิายน 2512 และเป็นหนึ่งในบรษิทัแรกทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทยกจิการในประเทศไทยไดข้ยายตวัอย่างรวดเรว็ และเตบิโตอย่างต่อเนื่องในเวลาต่อมาในปี 2563 
บรษิทัไดม้ทีุนจดทะเบยีนช าระแลว้ 412,525,208 บาท และในปี 2563 บรษิทัไดร้บัการจดัอนัดบัใหเ้ป็นบรษิทั
ทีม่ผีลประกอบการดใีนปี 2527 จนถงึวนัที ่4 มกราคม 2537 บรษิทัไดจ้ดทะเบยีนกบัตลาดหลกัทรพัยแ์ละใน
ปี พ.ศ. 2547 ยา้ยไปด าเนินการภายใตบ้รษิทั ซงิเกอรป์ระเทศไทย จ ากดั (มหาชน) ปัจจุบนั บรษิทั ซงิเกอรป์
ระเทศไทย จ ากดั (มหาชน) มผีลติภณัฑ์และบรกิารหลากหลายครอบคลุมทุกความตอ้งการของลูกคา้ และมี
สโลแกน "ความสุขทุกสิง่เป็นจรงิทีซ่งิเกอร"์ 

3. ลกัษณะการประกอบธรุกิจ 

บรษิทั ซงิเกอร์ประเทศไทย จ ากดั (มหาชน) เป็นผูจ้ดัจ าหน่ายผลติภณัฑ์เครื่องใชไ้ฟฟ้า ทัง้ในเชงิ
พาณิชย ์และเครื่องใชไ้ฟฟ้าต่าง ๆ ภายในบา้นภายใตเ้ครื่องหมายการคา้ “ซงิเกอร”์ (ความสุขทุกสิง่เป็นจรงิที่
ซงิเกอร)์ เครื่องใชไ้ฟฟ้าภายในบา้น เช่น จกัรเยบ็ผา้ เครื่องปรบัอากาศ เครื่องซกัผา้ 

ตู้เยน็ โทรทศัน์ เป็นต้น ส าหรบัสนิค้าเชงิพาณิชย์ เช่น ตู้เติมน ้ามนัแบบหยอดเหรยีญ ตู้แช่ประเภทต่าง ๆ 
เช่น ตูแ้ช่อาหารสด ตูแ้ช่เบอเกอรี ่ตูแ้ช่เครื่องดื่ม เครื่องท าไอศกรมี เครื่องท าน ้าหวานเกลด็หมิะ เครื่องสูบน ้า 
เป็นตน้ นอกจากนี้บรษิทัฯยงัเป็นตวัแทนจ าหน่ายโทรศพัทม์อืถอืยีห่อ้ต่างๆ 

เพื่อตอบสนองความตอ้งการของลูกคา้ไดอ้ย่างครอบคลุมและหลากหลาย ทัง้กลุ่มลูกคา้บา้นและกลุ่มลูกคา้เชงิ
พาณิชย ์ลกัษณะการจดัจ าหน่ายมทีัง้แบบเงนิสดและแบบเช่าซื้อโดยลูกคา้สามารถเลอืกระยะเวลาในการผ่อน
ช าระค่าสนิคา้ไดต้ามความตอ้งการ 

สินค้าซิงเกอรส์ามารถแบ่งได้เป็น 2 กลุ่มผลิตภณัฑห์ลกั ดงัน้ี  

ผลิตภณัฑเ์คร่ืองใช้ไฟฟ้าในบ้าน ไดแ้ก่ 

• ผลติภณัฑจ์กัรเยบ็ผา้ เช่น จกัรเยบ็ผา้ เยบ็จกัร น ้ามนัหล่อลื่นอเนกประสงคช์นิดหยด กรรไกร เป็นตน้ 
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• ผลติภณัฑ์กลุ่มเครื่องใชไ้ฟฟ้าในครวัเรอืน เช่น ตู้เยน็ เครื่องซกัผา้ เตาแก๊ส เครื่องปรบัอากาศ หมอ้ทอดไร้
น ้ามนั เครื่องบดสบั เครื่องชงกาแฟ พดัลม เป็นตน้ 

• ผลติภณัฑก์ลุ่มภาพและเสยีง เช่น แอลอดี ีทวี ี(LED TV) Smart TV และเครื่องเสยีง เป็นตน้ 

ผลิตภณัฑเ์ชิงพาณิชย ์ไดแ้ก่ 

• กลุ่มสนิคา้ส าหรบัรา้นคา้ เช่น ตูแ้ช่อาหารสด ตูแ้ช่แขง็ ตูแ้ช่เครื่องดื่ม ตูแ้ช่เบยีร ์ตูแ้ช่ไวน์ ตูแ้ช่เบเกอรี ่และ
เครื่องท าไอศกรมี เป็นตน้ 

• กลุ่มสนิคา้หยอดเหรยีญ เช่น ตูเ้ตมิน ้ามนัแบบหยอดเหรยีญ ตูเ้ตมิเงนิ 

• สนิคา้เครื่องมอืทางการเกษตร เช่น เครื่องสบูน ้า 

4. รายชื่อคณะกรรมการ 

ณ วนัที ่31 มนีาคม 2567 มคีณะกรรมการบรษิทัจ านวน 9 ท่าน โดยมรีายชื่อดงันี้ 

 รายช่ือ ต าแหน่ง 
1 นาย อดศิกัดิ ์สุขมุวทิยา ประธานกรรมการ 
2 นาย นราธปิ วริุฬหช์าตะพนัธ ์ กรรมการผูจ้ดัการใหญ่, กรรมการ 
3 นาง นงลกัษณ์ ลกัษณะโภคนิ กรรมการ 
4 นาย ปิยะ พงษ์อชัฌา กรรมการ 
5 พล.ร.อ. นวพล ด ารงพงศ ์ กรรมการ 
6 นาย ชาญ อทิธถิาวร กรรมการอสิระ, ประธานกรรมการตรวจสอบ 
7 นาย ปรชีา ประกอบกจิ กรรมการอสิระ, กรรมการตรวจสอบ 
8 น.ส. สมศร ีชลาภกัด ี กรรมการอสิระ, กรรมการตรวจสอบ 
9 พล.ร.อ. ประชาชาต ิศริสิวสัดิ ์ กรรมการอสิระ 

ทีม่า: ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 

5. โครงสร้างผู้ถือหุ้น 

ณ วนัที ่27 กุมภาพนัธ ์2567 SINGER มรีายชื่อผูถ้อืหุน้ใหญ่ 10 อนัดบัแรก ดงันี้ 

 ผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น (หุ้น) สดัส่วนการถือหุ้น 
(ร้อยละ) 

1 บรษิทั เจมารท์ กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) 208,871,053 25.20 
2 บรษิทั แรบบทิ โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) 196,889,196 23.75 
3 นาย เชาว ์การะ 19,702,017 2.38 
4 น.ส. กุลสิรา การะ 17,854,300 2.15 
5 บรษิทั ซงิเกอรป์ระเทศไทย จ ากดั (มหาชน) 13,890,000 1.68 
6 นาย อรรถวตั ิศริสิทิธธิงไชย 12,950,000 1.56 
7 SOUTH EAST ASIA UK (TYPE C) NOMINEES LIMITED 11,634,275 1.40 
8 บรษิทั ไทยเอน็วดีอีาร ์จ ากดั 9,930,610 1.20 
9 นาย ธนะสนิ พพิฒัน์กติตกิุล 8,600,000 1.04 
10 นาย ดเิรก ตาคร ู 7,218,878 0.87 

6. งบการเงิน 

6.1 งบแสดงฐานะทางการเงิน 
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หน่วย :  
ล้านบาท 

31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 31 มี.ค. 67 
(ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (สอบทาน) 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรพัย ์             
สินทรพัย์
หมุนเวียน 

            

เงนิสดและ
รายการ
เทยีบเท่าเงนิ
สด 1,226.57  5.07  4,639.07  17.92  3,713.64  19.36  3,145.99  17.33 
เงนิลงทุนใน
สนิทรพัยท์าง
การเงนิระยะ
สัน้ 10,350.94  42.76  2,797.36  10.80  1.20  0.01  -    0.00 
ลูกหนี้การคา้ 68.69  0.28  75.77  0.29  32.53  0.17  14.90  0.08 
ลูกหนี้ตาม
สญัญาเช่าซื้อ
ทีค่รบก าหนด
ช าระภายใน
หนึ่งปี 3,105.64  12.83  3,438.46  13.28  875.24  4.56  701.39  3.86 
ลูกหนี้เงนิให้
กูย้มืทีค่รบ
ก าหนดช าระ
ภายในหนึ่งปี 1,225.84  5.06  2,006.26  7.75  2,496.47  13.02  2,393.18  13.18 
เงนิใหกู้ย้มื
ระยะยาวแก่
กจิการที่
เกีย่วขอ้งกนัที่
ครบก าหนด
ช าระภายใน
หนึ่งปี - 0.00 - 0.00 - 0.00 - 0.00 
ลูกหนี้อืน่  437.66   1.81   724.36   2.80   356.78   1.86   299.00  1.65 
สนิคา้คงเหลอื   643.37   2.66   1,754.78   6.78   701.43   3.66   652.47  3.59 
รายไดค้า้งรบั  13.68   0.06   -     -     -     -     -    0.00 
สนิทรพัยร์อ
การขาย  -     -     18.38   0.07   149.50   0.78   125.36  0.69 
สนิทรพัย์
หมุนเวยีนอืน่  3.04   0.01   34.76   0.13   1.40   0.01   1.59  0.01 
รวม
สินทรพัย์
หมุนเวียน 17,075.43   70.54  15,489.20   59.82   8,328.18   43.42   7,333.87  40.39 
สนิทรพัยไ์ม่
หมุนเวยีน      
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หน่วย :  
ล้านบาท 

31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 31 มี.ค. 67 
(ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (สอบทาน) 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
เงนิฝาก
ธนาคารทีม่ี
ภาระค ้า
ประกนั 

2.00   0.01   2.00   0.01   2.00   0.01   2.00   0.01  

เงนิลงทุนใน
สนิทรพัยท์าง
การเงนิระยะ
ยาว 

 -     -     195.40   0.75   96.67   0.50   109.78   0.60  

ลูกหนี้ตาม
สญัญาเช่าซื้อ 

 2,078.98   8.59   1,918.40   7.41   726.40   3.79   780.13   4.30  

ลูกหนี้เงนิให้
กูย้มื 

 4,278.98   17.68   7,030.47   27.15   8,335.00   43.45   8,264.30   45.52  

เงนิใหกู้ย้มื
ระยะยาวแก่
กจิการที่
เกีย่วขอ้งกนั 

 -      -     -     -     -     -     -    

เงนิลงทุนใน
บรษิทัย่อย 

 -      -     -     -     -     -     -    

ทีด่นิ อาคาร 
และอุปกรณ์ 

 474.68   1.96   849.68   3.28   582.41   3.04   580.08   3.19  

สนิทรพัยส์ทิธิ
การใช ้

 102.42   0.42   162.37   0.63   130.33   0.68   106.32   0.59  

สนิทรพัยไ์ม่มี
ตวัตน 

 53.32   0.22   59.83   0.23   68.43   0.36   77.34   0.43  

สนิทรพัยภ์าษี
เงนิไดร้อการ
ตดับญัช ี

 124.78   0.52   132.40   0.51   861.20   4.49   854.43   4.71  

สนิทรพัยไ์ม่
หมุนเวยีนอืน่ 

 17.19   0.07   54.36   0.21   50.79   0.26   48.77   0.27  

รวมสนิทรพัย์
ไม่หมุนเวยีน 

 7,132.34   29.46  10,404.91   40.18  10,853.22   56.58  10,823.15   59.61 

รวม
สินทรพัย ์

 24,207.77   100.00   25,894.12   100.00   19,181.40   100.00   18,157.01   100.00 

หนี้สนิและ
ส่วนของผูถ้อื
หุน้     

    

หนี้สนิ
หมุนเวยีน     

    

เงนิเบกิเกนิ
บญัชแีละเงนิ
กูย้มืระยะสัน้  -     -     55.00   0.21   -     -     -     -    
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หน่วย :  
ล้านบาท 

31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 31 มี.ค. 67 
(ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (สอบทาน) 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
จากสถาบนั
การเงนิ 

เจา้หนี้การคา้  577.73   2.39   193.31   0.75   71.14   0.37   87.48   0.48  

เจา้หนี้อื่น  466.28   1.93   371.36   1.43   226.79   1.18   186.23   1.03  
เงนิกูย้มืระยะ
ยาวจาก
สถาบนั
การเงนิทีถ่งึ
ก าหนดช าระ
ภายในหนึ่งปี  9.89   0.04   10.48   0.04   -     -     -     -    
หุน้กูท้ีถ่งึ
ก าหนดช าระ
ภายในหนึ่งปี  1,500.00   6.20   1,800.00   6.95   3,000.00   15.64   3,691.70   20.33  
ส่วนของ
หนี้สนิตาม
สญัญาเช่าที่
ถงึก าหนด
ช าระภายใน
หนึ่งปี   43.91   0.18   70.03   0.27   71.33   0.37   52.58   0.29  
ภาษเีงนิไดน้ิติ
บุคคลคา้งจ่าย  52.19   0.22   131.91   0.51   0.73   0.00   1.30   0.01  
รวมหน้ีสิน
หมุนเวียน  2,650.00   10.95   2,632.08   10.16   3,369.99   17.57   4,019.28   22.14 
         
หนี้สนิไม่
หมุนเวยีน      

 
  

เงนิกูย้มืระยะ
ยาวจาก
สถาบนั
การเงนิ  14.44   0.06   3.92   0.02   -     -     -     -    
หุน้กู ้  6,444.18   26.62   4,669.71   18.03   1,687.65   8.80   -     -    
หนี้สนิตาม
สญัญาเช่า  60.93   0.25   97.57   0.38   71.19   0.37   56.07   0.31  
ประมาณการ
หนี้สนิส าหรบั
ผลประโยชน์
พนักงาน  141.60   0.58   107.83   0.42   68.50   0.36   65.04   0.36  
หนี้สนิภาษี
เงนิไดร้อการ
ตดับญัช ี  6.79   0.03   19.46   0.08   -     -     -     -    



รายงานความเหน็ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเกีย่วกบัการรบัความช่วยเหลอืทางการเงนิจากบุคคลทีเ่กีย่วโยงกนั 

 
   
บรษิทั เอส 14 แอดไวเซอรี ่จ ากดั  64 

หน่วย :  
ล้านบาท 

31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 31 มี.ค. 67 
(ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (สอบทาน) 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
หนี้สนิไม่
หมุนเวยีนอืน่  51.25   0.21   55.87   0.22   32.77   0.17   30.17   0.17  
รวมหน้ีสินไม่
หมุนเวียน  6,719.18   27.76   4,954.37   19.13   1,860.12   9.70   151.28   0.83  
รวมหนี้สนิ  9,369.18   38.70   7,586.45   29.30   5,230.11   27.27   4,170.57   22.97  
ส่วนของผูถ้อื
หุน้      

 
  

ทุนเรอืนหุน้         
ทุนจด
ทะเบยีน  838.02   3.46   840.67   3.25   840.68   4.38   840.68   4.63  
ทุนทีอ่อกและ
ช าระแลว้  800.09   3.31   822.27   3.18   828.99   4.32   828.99   4.57  
ส่วนเกนิมลูค่า
หุน้  -     -     -     -     -     -     -     -    
ส่วนเกนิมลูค่า
หุน้สามญั  11,996.41   49.56   12,256.18   47.33   12,334.93   64.31   12,334.93   67.93  
ส่วนเกนิจาก
การ
เปลีย่นแปลง
สดัส่วนการถอื
หุน้ในบรษิทั
ย่อย  -     -     2,457.71   9.49   2,457.71   12.81   2,457.71   13.54  
ส ารองจาก
การรวมธุรกจิ
ภายใตก้าร
ควบคุม
เดยีวกนั  -     -     -     -     -     -     -     -    
เงนิรบั
ล่วงหน้าค่าหุน้  139.39   0.58   0.96   0.00   -     -     -     -    
ก าไร 
(ขาดทุน) 
สะสม         
จดัสรรแลว้         
ทุนส ารองตาม
กฎหมาย   41.23   0.17   82.82   0.32   82.82   0.43   82.82   0.46  
ส ารองหุน้ทุน
ซื้อคนื  -     -     58.65   0.23   337.91   1.76   337.91   1.86  
ยงัไม่ได้
จดัสรร 
(ขาดทุน
สะสม)  1,640.10   6.78   1,803.05   6.96   (1,975.02)  (10.30)  (1,943.55)  (10.70) 
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หน่วย :  
ล้านบาท 

31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 31 มี.ค. 67 
(ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (สอบทาน) 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
หุน้ทุนซือ้คนื  -     -     (58.65)  (0.23)  (337.91)  (1.76)  (337.91)  (1.86) 
องคป์ระกอบ
อื่นของส่วน
ของผูถ้อืหุน้  221.37   0.91   218.13   0.84   214.90   1.12   214.09   1.18  
รวมส่วนของ
บรษิทัใหญ่  14,838.60   61.30   17,641.12   68.13   13,944.33   72.70   13,974.99   76.97  
ส่วนไดเ้สยีที่
ไม่มอี านาจ
ควบคุม  -     -     666.55   2.57   6.96   0.04   11.45   0.06  
รวมส่วนของ
ผู้ถือหุ้น  14,838.60   61.30   18,307.67   70.70   13,951.29   72.73   13,986.45   77.03  
รวมหน้ีสิน
และส่วนของ
ผู้ถือหุ้น 24,207.77  100.00  25,894.12  100.00  19,181.40  100.00  18,157.01  100.00 

6.2 งบก าไรขาดทุน 

หน่วย : ล้านบาท 
31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 31 มี.ค. 67 

(ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (สอบทาน) 
ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

รายไดจ้ากการขาย  2,766.40   2,710.86   757.46   149.58  
ดอกเบีย้รบัจากสญัญา
เช่าซื้อและเงนิใหกู้ย้มื  1,498.98   2,315.84   2,089.28   426.73  
ดอกเบีย้รบัจากเงนิให้
กูย้มืแก่กจิการที่
เกีย่วขอ้งกนั  -     -     -     -    
รายไดจ้ากการ
ใหบ้รกิาร  71.85   86.46   57.93   9.75  
รายไดค้่าบรหิาร
จดัการ  -     -     -     -    
รายไดเ้งนิปันผล  -     -     4.52   -    
รายไดอ้ื่น  59.83   92.32   129.45   33.29  
รวมรายได้  4,397.05   5,205.48   3,038.64   619.35  
     
ค่าใชจ้่าย     
ตน้ทุนขาย  1,473.10   1,507.22   1,612.82   109.56  
ตน้ทุนการใหบ้รกิาร  20.17   25.91   18.82   3.56  
ตน้ทุนในการจดั
จ าหน่าย  951.11   1,070.81   629.33   100.05  
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หน่วย : ล้านบาท 
31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 31 มี.ค. 67 

(ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (สอบทาน) 
ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

ค่าใชจ้่ายในการ
บรหิาร  469.71   595.83   752.72   161.33  
รวมค่าใช้จ่าย 2,914.10   3,199.76   3,013.69  374.49  
     
ก าไร (ขาดทุน) จาก
กจิกรรมด าเนินงาน 

 1,482.95   2,005.72   24.95   244.85  

ตน้ทุนทางการเงนิ  424.60   461.46   357.17   70.03  

ผลขาดทุนดา้นเครดติ
ทีค่าดว่าจะเกดิขึน้ 
(กลบัรายการ) 

 160.24   356.14   4,174.60   144.57  

ผลก าไรจากการวดั
มลูค่าเงนิลงทุนใน
สนิทรพัยท์างการเงนิ 

 (4.14)  (4.46)  (1.20)  0.90  

ก าไร (ขาดทุน) ก่อน
ภาษเีงนิได ้

 902.25   1,192.57   (4,505.62)  29.36  

ค่าใชจ้่าย (รายได)้ 
ภาษเีงนิได ้

 201.66   251.15   (725.36)  4.70  

ก าไร (ขาดทุน) 
ส าหรบัปี 

 700.59   941.42   (3,780.26)  24.66  

6.3 งบกระแสเงินสด 

หน่วย : ล้านบาท 
31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 31 มี.ค. 67 

(ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (สอบทาน) 
ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

กระแสเงินสดจากกิจกรรม
ด าเนินงาน       
ก าไร (ขาดทุน) ส าหรบัปี  700.59   941.42   (3,780.26)  24.66  
ปรบัรายการทีก่ระทบก าไร 
(ขาดทุน) เป็นเงนิสดรบั (จ่าย)  -     -     -     -    
ค่าใชจ้่าย (รายได)้ ภาษเีงนิได ้  201.66   251.15   (725.36)  4.70  
ดอกเบีย้รบัจากสญัญาใหเ้ช่าซื้อ
และเงนิใหกู้ย้มื  (1,498.98)  (2,315.84)  (2,089.28)  (426.73) 
ตน้ทุนทางการเงนิ  424.60   461.46   357.17   70.03  
ค่าเสื่อมราคา  90.83   116.70   142.34   29.42  
ค่าตดัจ าหน่าย  7.66   8.47   9.29   2.90  
ผลขาดทุนดา้นเครดติทีค่าดว่าจะ
เกดิขึน้ทีร่บัรูใ้นก าไรหรอืขาดทุน 
(กลบัรายการ)  160.24   356.14   4,174.60   144.57  
ผลขาดทุนจากการดอ้ยค่าทีด่นิ 
อาคารและอุปกรณ์  -     -     37.81   7.51  
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หน่วย : ล้านบาท 
31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 31 มี.ค. 67 

(ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (สอบทาน) 
ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

ประมาณการหนี้สนิส าหรบั
ผลประโยชน์พนักงาน  15.29   15.29   6.44   2.75  
ก าไรจากการวดัมลูค่าเงนิลงทุน
ในสนิทรพัยท์างการเงนิ  (4.14)  (4.46)  (1.20)  0.90  
(กลบัรายการ) ขาดทุนจากการ
ปรบัมลูค่าสนิคา้   (0.66)  10.84   850.94   (56.40) 
ขาดทุนจากการจ าหน่ายและตดั
จ าหน่ายอาคาร และอุปกรณ์  2.53   1.97   39.80   0.17  
ขาดทุนจากการตดัจ าหน่าย
สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน  -     -     0.26   -    
เงนิปันผลรบั  -     -     (4.52)  -    
ดอกเบีย้รบัอื่น  (0.95)  (24.29)  (46.87)  (16.64) 
     
การเปลีย่นแปลงในสนิทรพัยแ์ละ
หนี้สนิด าเนินงาน     
ลูกหนี้การคา้  (55.23)  (7.47)  8.64   25.28  

ลูกหนี้ตามสญัญาเช่าซื้อ  (2,503.28)  (465.41)  491.49   79.81  

ลูกหนี้เงนิใหกู้ย้มื  (2,435.31)  (3,561.58)  (2,234.15)  86.20  

ลูกหนี้อืน่  (187.52)  (210.61)  18.17   57.10  

สนิคา้คงเหลอื  32.50   (1,122.26)  419.46   105.37  

รายไดค้า้งรบั  (10.01)  -     -     -    

สนิทรพัยร์อการขาย  1.00   (18.38)  (131.11)  24.14  

สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่  (3.04)  (38.04)  33.36   (0.19) 

สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอืน่  4.34   (37.17)  3.57   2.03  

เจา้หนี้การคา้  226.78   (384.42)  (122.17)  16.34  

เจา้หนี้อื่น  88.30   (78.14)  (136.81)  (48.99) 

จ่ายเงนิชดเชยผลประโยชน์
พนักงาน 

 (8.72)  (5.44)  (46.13)  (6.21) 

หนี้สนิไม่หมุนเวยีนอื่น  (0.18)  4.62   (23.10)  (2.60) 

กระแสเงนิสดสุทธใิชไ้ปในการ
ด าเนินงาน  

 (4,751.72)  (6,105.44)  (2,747.63)  126.11  

กระแสเงนิสดจากกจิกรรม
ด าเนินงาน (ต่อ) 

 -     -     -     -    

รบัดอกเบีย้จากสญัญาใหเ้ช่าซื้อ
และเงนิใหกู้ย้มื 

 1,975.26   2,296.29   2,010.13   415.15  

จ่ายภาษเีงนิได ้  (95.21)  (175.69)  (124.76)  (0.26) 

     
กระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทุน     
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หน่วย : ล้านบาท 
31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 31 มี.ค. 67 

(ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (สอบทาน) 
ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

รบัดอกเบีย้  0.95   24.29   46.87   16.64  

รบัเงนิปันผล  -     -     4.52   -    

เงนิใหกู้ย้มืแก่กจิการทีเ่กีย่วขอ้ง
กนัลดลง (เพิม่ขึน้) 

 -     -     -     -    

เงนิสดจ่ายเพื่อซื้ออาคารและ
อุปกรณ์ 

 (67.02)  (408.94)  (46.55)  (10.59) 

เงนิสดรบัจากการขายอาคารและ
อุปกรณ์ 

 0.29   -     1.98   0.11  

เงนิสดจ่ายเพื่อซื้อสนิทรพัยไ์ม่มี
ตวัตน 

 (12.87)  (14.98)  (18.15)  (11.81) 

เงนิสดจ่ายเพื่อซื้อเงนิลงทุนใน
สนิทรพัยท์างการเงนิ 

 (13,200.00)  (45,291.36)  -     -    

เงนิสดรบัจากการขายเงนิลงทุน
ในสนิทรพัยท์างการเงนิ 

 3,254.68   52,626.22   0.00   0.29  

กระแสเงนิสดสุทธไิดม้าจาก
กจิกรรมลงทุน 

 (10,023.96)  6,935.22   (11.33)  (5.36) 

     

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจดัหา
เงนิ     
เงนิสดรบัจากการเปลีย่นแปลง
ส่วนไดเ้สยีในความเป็นเจา้ของ
ในบรษิทัยอ่ย 

    

   ทีไ่ม่ไดม้ผีลท าใหส้ญูเสยีการ
ควบคุม  -     3,112.00   -     -    
เงนิสดรบัจากเงนิรบัล่วงหน้าค่า
หุน้และเงนิสดรบัจากการออกหุน้  11,423.61   143.51   84.52   -    
เงนิสดทีจ่่ายใหก้บัผูเ้ป็นเจ้าของ
เพื่อซื้อหรอืไถถ่อนหุน้ของ
กจิการ  -     (58.65)  (279.25)  -    
จ่ายตน้ทุนทางการเงนิ  (400.76)  (504.82)  (383.30)  (67.68) 
เงนิปันผลจ่ายใหผู้ถ้อืหุน้ของ
บรษิทั  (148.94)  (695.14)  (302.11)  -    
เงนิสดรบัจากการออกหุน้กู ้  3,681.84   -     -     -    
เงนิสดจ่ายเพื่อช าระหุน้กู ้  (950.00)  (1,500.00)  (1,800.00)  (1,000.00) 
เงนิสดรบัจากเงนิกูย้มืระยะสัน้
จากสถาบนัการเงนิ  (150.54)  55.00   -     -    
เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนั
การเงนิเพิม่ขึน้  30.00   -     -     -    
เงนิสดจ่ายเพื่อช าระเงนิกูย้มืจาก
สถาบนัการเงนิ  -     -     (69.39)  -    
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หน่วย : ล้านบาท 
31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 31 มี.ค. 67 

(ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (สอบทาน) 
ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

เงนิสดจ่ายช าระหนี้สนิตาม
สญัญาเช่า  (78.19)  (89.77)  (99.67)  (35.61) 
กระแสเงนิสดสุทธไิดม้าจาก (ใช้
ไปใน) กจิกรรมจดัหาเงนิ  13,407.02   462.12   (2,849.21)  (1,103.29) 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิ
สดเพิม่ขึน้ (ลดลง) สุทธ ิ  511.38   3,412.50   (3,722.80)  (567.65) 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิ
สด ณ วนัที ่1 มกราคม  715.19   1,226.57   4,639.07   3,713.64  
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิ
สด ณ วนัที ่31 ธนัวาคม  1,226.57   4,639.07   916.27   3,145.99  

6.4 อตัราส่วนทางการเงิน 

อตัราส่วนทางการเงิน หน่วย 
31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 31 มี.ค. 67 

(ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (สอบทาน) 

อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร          
อตัราสว่นก าไรขัน้ตน้ ตอ่รายไดจ้ากการขายและ
การใหบ้รกิาร (Gross Profit Margin) 

% 
65.57 70.02 43.83 80.70 

อตัราสว่น EBITDA ตอ่รายไดจ้ากการขายและ
การใหบ้รกิาร (EBITDA Margin) 

% 
32.42 34.18 -131.53 21.26 

อตัราสว่นก าไรสุทธ ิต่อรายไดร้วม (Net Profit 
Margin) 

% 
15.93 19.09 -124.41 3.98 

อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (ROE) % 7.94 5.76 -20.32 -15.40 
อตัราสว่นแสดงประสทิธภิาพในการด าเนินงาน 
(%) 

 
    

อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่สนิทรพัย ์(ROA) % 7.93 6.60 18.41 -14.21 
อตัราส่วนสภาพคล่อง      
อตัราสว่นสภาพคล่อง (Current Ratio) เท่า 6.44 5.88 2.47 1.82 
อตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเรว็ (Quick Ratio) เท่า 4.39 2.85 1.11 0.79 
อตัราสว่นหมุนเวยีนลูกหนี้การคา้ (AR 
Turnover) เท่า 22.01 70.79 53.64 58.74 
ระยะเวลาเกบ็หนี้เฉลีย่ (Collection Period) วนั 16.58 5.16 6.80 6.21 
อตัราสว่นหมุนเวยีนเจา้หนี้การคา้ (AP 
Turnover) เท่า 2.33 3.98 12.34 12.40 
ระยะเวลาช าระหนี้ (Payment Period) วนั 156.66 91.78 29.58 29.43 
อตัราสว่นหมุนเวยีนสนิคา้คงเหลอื (Inventory 
Turnover) เท่า 2.26 1.28 1.33 1.24 
อตัราส่วนความสามารถในการช าระหน้ี      
อตัราสว่นหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (Debt to 
Equity) เท่า 0.63 0.41 0.37 0.30 
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อตัราส่วนทางการเงิน หน่วย 
31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 31 มี.ค. 67 

(ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (สอบทาน) 
อตัราสว่นหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ตอ่ส่วนของผู้
ถอืหุน้ (IBD to Equity) เท่า 0.54 0.36 0.34 0.27 

7. การวิเคราะห์ผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงิน 

ส าหรบัไตรมาส 1 ปี 2567 กลุ่มบรษิทัมผีลก าไรสุทธขิองบรษิทัใหญ่ จ านวน 20 ล้านบาท เพิม่ขึน้
จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน จ านวน 863 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 102.4 (ส าหรบัไตรมาส 1 ปี 2567 มผีล
ขาดทุน 843 ล้านบาท) เนื่องจากในไตรมาส 1 ปี 2567 กลุ่มบรษิทัมกีารตัง้ส ารองผลขาดทุนดา้นเครดติและ
การตัง้ส ารองการลดลงของมลูค่าสนิคา้ และ สนิคา้ส าเรจ็ในสนิคา้คงเหลอื ทีล่ดลงอย่างมสีาระส าคญัเมื่อเทยีบ
กบัช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน 

กลุ่มบรษิทัฯ ขอชี้แจงผลประกอบการส าหรบัไตรมาส 1 สิน้สุดวนัที ่31 มนีาคม 2567 เปรยีบเทยีบ
กบังวดเดยีวกนัของปีก่อนดงันี้ 

หน่วย : ล้านบาท 
31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 31 มี.ค. 67 

(ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (สอบทาน) 

ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท 
รายไดจ้ากการขาย  2,766.40   2,710.86   757.46   149.58  
ดอกเบีย้รบัจากสญัญาเช่าซื้อและ
เงนิใหกู้ย้มื  1,498.98   2,315.84   2,089.28   426.73  
ดอกเบีย้รบัจากเงนิใหกู้ย้มืแก่
กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั  -     -     -     -    
รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร  71.85   86.46   57.93   9.75  
รายไดค้่าบรหิารจดัการ  -     -     -     -    
รายไดเ้งนิปันผล  -     -     4.52   -    
รายไดอ้ื่น  59.83   92.32   129.45   33.29  
รวมรายได้  4,397.05   5,205.48   3,038.64   619.35  
     
ค่าใชจ้่าย  -     -      
ตน้ทุนขาย  1,473.10   1,507.22   1,612.82   109.56  
ตน้ทุนการใหบ้รกิาร  20.17   25.91   18.82   3.56  
ตน้ทุนในการจดัจ าหน่าย  951.11   1,070.81   629.33   100.05  
ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร  469.71   595.83   752.72   161.33  
รวมค่าใช้จ่าย 2,914.10   3,199.76   3,013.69  374.49  
     
ก าไร (ขาดทุน) จากกจิกรรม
ด าเนินงาน 

 1,482.95   2,005.72   24.95   244.85  

ตน้ทุนทางการเงนิ  424.60   461.46   357.17   70.03  

ผลขาดทุนดา้นเครดติทีค่าดว่าจะ
เกดิขึน้ (กลบัรายการ) 

 160.24   356.14   4,174.60   144.57  
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หน่วย : ล้านบาท 
31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 31 มี.ค. 67 

(ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (สอบทาน) 

ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท 
ผลก าไรจากการวดัมลูค่าเงนิ
ลงทุนในสนิทรพัยท์างการเงนิ 

 (4.14)  (4.46)  (1.20)  0.90  

ก าไร (ขาดทุน) ก่อนภาษเีงนิได้  902.25   1,192.57   (4,505.62)  29.36  

ค่าใชจ้่าย (รายได)้ ภาษเีงนิได ้  201.66   251.15   (725.36)  4.70  

ก าไร (ขาดทุน) ส าหรบัปี  700.59   941.42   (3,780.26)  24.66  

รายได้รวม 

     ส าหรบัไตรมาส 1 ปี 2567 รายได้รวมของกลุ่มบรษิทัฯ ลดลงจ านวน 264 ล้านบาท หรอืคดิเป็นร้อยละ 
29.9  

เมื่อเทยีบกบัช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน โดยมรีายละเอยีดของรายไดใ้นงบการเงนิรวม ดงัต่อไปนี้ 

รายได้จากการขาย 

      ส าหรบัไตรมาส 1 ปี 2567 รายไดจ้ากการขายของกลุ่มบรษิทัฯ ลดลงจ านวน 53 ล้านบาท หรอืคดิ
เป็นร้อยละ 26.1 ตามล าดบั การลดลงที่ส าคญัมาจากการจ าหน่ายเครื่องใช้ไฟฟ้าที่ลดลง จ านวนพนักงาน
ขายแฟรนไชสล์ดลง และจ านวนลูกคา้ทีบ่รษิทัมกีารเปลี่ยนไปยาบการปรบัยอดซื้อใหม่ทีเ่ขม้งวดมากขึน้ดงัที่
กล่าวไว้แล้วขา้งต้น เพื่อ ความถูกต้องตามหนี้ โดยส าหรบัไตรมาส 1 ปี 2567 บรษิัทมรีายได้จากการขาย
แบบเช่าซื้อคดิเป็นจ านวนเงนิ 70 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 51.1 เมื่อเปรยีบเทยีบกบัช่วงเวลาเดยีวกนัของ
ปีทีแ่ลว้ 

ต้นทุนขาย 

     ส าหรบัไตรมาส 1 ปี 2567 ตน้ทุนขายลดลง จ านวน 480 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 81.4 เมื่อเทยีบกบั
ช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน เนื่องจากในระหว่างปีบรษิัทได้มกีารกลบัรายการตัง้ส ารองค่าด้อยคุณค่าของ
สนิคา้คงเหลอื จ านวน 56 ล้านบาท ส าหรบัหนี้สูญ 166 ล้านบาท คดิเป็นหนี้สนิคา้งจ าหน่ายทีเ่พิม่สูงขึน้ ซึ่ง
ลดลงจากวงเงนิเดมิก่อนปี ก่อนทีก่ารตัง้ส ารองทีเ่กีย่วการปรบัมลูค่าของสนิคา้คงเหลอื จ านวน 423 ลา้นบาท 
จากการทีฝ่่ายบรหิารพจิารณาการลดลงอย่างมากของการขายของคนืสนิคา้คงเหลอื รวมถงึการกลบัรายการ
ตัง้ส ารองมลูค่าคงเหลอืจากการตรวจ นับสนิคา้ รวมถงึการประกนัหนี้สูญ และสนิคา้ส าเรจ็ รวมถงึสนิคา้ทัง้ที่
ตดิหนี้ภายใน และสนิคา้ของบรษิทั 

ดอกเบีย้รบัจากสญัญาเช่าซื้อและให้กู้ยืม 

ส าหรบัไตรมาส 1 ปี 2567 ดอกเบี้ยจ่ายสญัญาเช่าซื้อและเงนิใหกู้้ยมืของกลุ่มบรษิทัฯ ลดลงจ านวน 
214 ล้านบาท หรอืคดิเป็นร้อยละ 34.4 สบืเนื่องจากการทีบ่รษิัทย่อยมนีโยบายการอนุมตัสินิเชื่อที่เขม้งวด
มากขึน้และจากการตดัหนี้สูญลูกหนี้สนิเชื่อเครื่องใชไ้ฟฟ้าดอ้ยคุณภาพเมื่อปีก่อน ท าใหพ้อร์ตสนิเชื่อเช่าซื้อ
เครื่องใช้ไฟฟ้าลดลงมากส่งผลต่อการรบัรู้รายได้ดอกเบี้ยจากสนิเชื่อเช่าซื้อเครื่องใชไ้ฟฟ้าลดลงร้อยละ 82 
จากงวดเดียวกันของปีก่อน อย่างไรก็ตาม รายได้ดอกเบี้ยจากสญัญาสินเชื่อรถท าเงนิและสญัญาสินเชื่อ
สวสัดกิารพนักงานมอีตัราการเตบิโตสงูขึน้คดิเป็นรอ้ยละ 11 จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 

ต้นทุนในการจดัจ าหน่ายและค่าใช้จ่ายในการบริหาร 
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ส าหรบัไตรมาส 1 ปี 2567 ต้นทุนในการจดัจ าหน่ายและค่าใช้จ่ายในการบรหิารลดลงจ านวน 93 
ล้านบาท หรอื คดิเป็นรอ้ยละ 26.3 โดยต้นทุนในการจดัจ าหน่ายลดลงจ านวน 92 ล้านบาท ซึ่งสอดคล้องกบั
ยอดขายทีล่ดลง ในขณะ ทีค่่าใชจ้่ายในการบรหิารลดลง 1 ล้านบาท และบรษิทัยงัมนีโยบายในการลดตน้ทุน
ในการจดัจ าหน่ายและค่าใชจ้่ายใน การบรหิารอย่างต่อเนื่อง 

ต้นทุนทางการเงิน 

ส าหรับไตรมาส 1 ปี 2567 ต้นทุนทางการเงินลดลงจ านวน 30 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 30.0 
เน่ืองจากบรษิทัมกีารช าระคนืหนี้หุน้กูถ้งึก าหนดช าระในระหว่างปี 2566 ถงึ ปัจจุบนั ตามทีอ่ธบิายไวใ้นหวัขอ้
หนี้สนิและส่วนของผูถ้อืหุน้ 

ผลขาดทุนด้านเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้น  

ส าหรบัไตรมาส 1 ปี 2567 ผลขาดทุนดา้นเครดติทีค่าดว่าจะเกดิขึน้ของกลุ่มบรษิทัฯ ลดลง 819 ลา้น
บาท คดิ เป็นรอ้ยละ 85 เนื่องจากการลดลงของพอร์ตสนิเชื่อเช่าซื้อเครื่องใชไ้ฟฟ้าจากการทีบ่รษิทัฯ ยงัคงมี
นโยบายในการปล่อย สนิเชื่อทีม่มีาตรฐานสงู ส่งผลใหย้อดปล่อยสนิเชื่อใหม่ของสญัญาเช่าซื้อเครื่องใชไ้ฟฟ้า
ลดลง ประกอบกบัในไตรมาส ที ่1 ปี 2566 มกีารตัง้ประมาณการเพื่อผลขาดทุนดา้นเครดติทีค่าดว่าจะเกดิขึน้
เพิ่มขึ้นเมื่อมีสินเชื่อเงินให้แก่กลุ่มลูกค้า ลูกหนี้สินเชื่อเช่าซื้อเครื่องใช้ไฟฟ้าที่ออกจากโครงการให้ความ
ช่วยเหลอืจากผลกระทบของโรคตดิต่อเชือ้ไวรสัโคโรนา 2019 ทีม่ผีลการขายช าระหนี้ไดต้ามก าหนด 

สินทรพัย ์ 

สนิทรพัย์รวมของกลุ่มบรษิัทฯ เปลี่ยนแปลงลดลงจ านวน 1,024 ล้านบาทหรอืคดิเป็นร้อยละ 5.3 
เมื่อ เปรยีบเทยีบกบัสิน้ปี 2566 ซึ่งแยกเป็นสนิทรพัย์หมุนเวยีน ลดลงจ านวน 994 ล้านบาท คดิเป็นรอ้ยละ 
11.9 และ สนิทรพัย์ไม่หมุนเวยีน ลดลงจ านวน 30 ล้านบาท คดิเป็นร้อยละ 0.3 โดยรายการเปลี่ยนแปลงที่
ส าคญัดงันี้ 

เงินสด และรายการเทียบเท่าเงินสด  

กลุ่มบรษิทัมเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดลดลงจ านวนเงนิ 3,147 ลา้นบาท ซึง่ลดลง 568 ลา้น
บาท หรอืคดิเป็นร้อยละ 15.3 เมื่อเปรยีบเทยีบกบั ณ สิ้นปี 2566 เนื่องจากในระหว่างงวดมกีารช าระคนืตัว๋
แลกเงนิได ้จ่ายช าระหนี้หุน้กูจ้ านวน 1,000 ลา้นบาท 

ลูกหน้ีตามสญัญาเช่าซื้อและลูกหน้ีเงินให้กู้ยืม  

ลูกหนี้ตามสญัญาเช่าซื้อและลูกหนี้เงนิใหกู้้ยมื ลดลงจ านวน 294 ล้านบาท เมื่อเปรยีบเทยีบกบั ณ 
สิ้นปี 2566 โดยแบ่งเป็นลูกหนี้ตามสญัญาเช่าซื้อเครื่องใช้ไฟฟ้าและอื่นๆ  ลดลงเป็นจ านวน 120 ล้านบาท 
หรอืคดิ เป็นร้อยละ 7.5 ลูกหนี้ลูกค้าทางการเงนิซึ่งประกอบด้วยพอร์ตสนิเชื่ออื่นของสนิเชื่อเครื่องใชไ้ฟฟ้า
ทางการเงินบริษัทฯ ซึ่งเป็นการปล่อยสินเชื่อที่มีมาตรฐานสูง ส่งผลให้ยอดสินเชื่อใหม่ของสญัญาเช่าซื้อ
เครื่องใชไ้ฟฟ้าลดลง 174 ล้านบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 1.6 เนื่องจากบรษิทัฯ มกีารบรหิารการรบัประกนัหนี้
ในระหว่างงวด  

สินค้าคงเหลือ  

สนิคา้คงเหลอื ลดลงจ านวน 49 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 7.0 เมื่อเปรยีบเทยีบกบั ณ สิน้ปี 2566 
โดย สาเหตุหลกัมาจากการขายสนิคา้ลดลงอย่างต่อเนื่องในระหว่างงวดและมกีารขายในระหว่างงวด 
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 เงินให้กู้ยืมระยะยาวแก่กิจการท่ีเก่ียวข้องกนั  

ตามการเงินแยกกู้ยืมระยะยาว บริษัทมีเงินให้กู้ยืมแก่บริษัทซิงเกอร์ เอเชีย แคปปิตอล จ ากัด 
(มหาชน) ลดเหลอื จ านวนเงนิ 310,263 ล้านบาท เนื่องจากการช าระคนืต้นเงนิบางส่วนตามสญัญาเงนิกู้ใน
ไตรมาส 1 ปี 2567 และ ปี 2568 เป็นจ านวนเงนิ 2,354 ลา้นบาท และ 7,719 ลา้นบาทตามล าดบั 

หน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 

หนี้สนิรวมของกลุ่มบรษิทัฯ ลดลงจ านวน 1,024 ล้านบาทหรอืคดิเป็นรอ้ยละ 5.3 เมื่อเทยีบกบัสิน้ปี 
2566 โดยรายการทีส่ าคญัคอื การช าระคนืหุน้กูใ้นระหว่างงวดจ านวน 1,000 ลา้นบาท 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ของกลุ่มบรษิทัฯ เพิม่ขึน้จ านวน 36 ล้านบาทหรอืคดิเป็นรอ้ยละ 0.3 เมื่อเทยีบกบั
สิน้ปี 2566 เน่ืองจากผลก าไรจากการด าเนินงานของกลุ่มบรษิทั 

การวิเคราะห์สภาพคล่อง และความเพียงพอของเงินทุนของกลุ่มบริษทั 

กลุ่มบรษิทัจดัการและแสดงผลเพื่อพจิารณาต่อการด าเนินการและช าระหนี้หุน้กู้ ทัง้นี้ส าหรบับรษิทั
ไดจ้ดัการกระแสเงนิสดพรอ้มกบัการคาดการณ์ ในไตรมาส 1 สิน้สุดวนัที ่31 มนีาคม 2567 กลุ่มบรษิทัมเีงนิ
สด และรายการเทยีบเท่าเงนิสดลดเหลอืรวมเป็นจ านวนเงนิ 3,147 ลา้นบาท 

กระแสเงินสดส าหรบัไตรมาส 1/ 2567 

งบกระแสเงินสด (ล้านบาท) 
ไตรมาส 1 เพ่ิมข้ึน (ลดลง) 

2567 2566 จ านวน % 
กระแสเงินสดสุทธิได้มาจาก ( ใช้ไปใน) กิจกรรม
ด าเนินงาน 541.00 (665.00 1,206.00 181.40 
กระแสเงนิสดสุทธ ิ(ใชไ้ปใน) ไดม้าจากกจิกรรมลงทุน (5.00) 424.00 (429.00) (101.20) 
กระแสเงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิ (1,103.00) (446.00) (637.00) (136.70) 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) สุทธ ิ (576.00) (707.00) 140.00 19.80 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ  1 มกราคม 3,714.00 4,639.00 (925.00) (19.90) 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ 31 มนีาคม 3,147.00 3,932.00 (785.00) (20.00) 

กระแสเงนิสดสุทธไิด้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน จ านวน 541 ล้านบาท ซึ่งมกีารแสดงเงนิเพิม่ขึน้ 
1,206 ล้าน บาท เมื่อเปรยีบเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อน ซึ่งเกิดจากการรบัช าระหนี้ในระหว่างงวด ทัง้
จากลูกหนี้การคา้ ลูกหนี้ตามสญัญาเช่าซื้อ ลูกหนี้เงนิใหกู้้ยมื และลูกหนี้อื่น ๆ จากทีก่ลุ่มบรษิทัมกีารบรหิาร
การจดัการลูกหนี้ได ้ดขีึน้ และมปีระสทิธภิาพมากขึน้  

กระแสเงนิสดสุทธใิชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงนิ จ านวน 1,103 ล้านบาท เนื่องจากมกีารจ่ายคนืช าระ
หนี้หุน้กูใ้น ระหว่างงวด 

มุมมองของผู้บริหารส าหรบัผลประกอบการในอนาคต  

ฝ่ายบรหิารและกลุ่มบรษิัทฯยงัคงมมีุมมองเชงิบวกส าหรบัฐานะการเงนิและผลการด าเนินงานใน
อนาคต จากที่ ภาวะเศรษฐกิจเริม่ฟ้ืนตวัหลงัจากการแพร่ระบาดของโรคติดเชื้อไวรสัโคโรนา  2019 ท าให้
ลูกค้ามศีกัยภาพในการจ่ายคนืเงนิสนิเชื่อมากขึน้และถึงแมปั้จจุบนัทางด้านยอดขายเครื่องใช้ไฟฟ้าทีล่ดลง 
จากนโยบายการปล่อยสนิเชื่อทีเ่ขม้งวดมากขึน้ บรษิัทไดพ้จิารณาใชเ้ทคโนโลยตี่าง  ๆ เพื่อใช้ในการยนืยนั
ตวัตน และการเกบ็เงนิ เพื่อคุณภาพการขายและการเกบ็เงนิจะช่วยใหก้ารอนุมตัดิขี ึน้ ธุรกจิสนิเชื่อโดยเฉพาะ



รายงานความเหน็ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเกีย่วกบัการรบัความช่วยเหลอืทางการเงนิจากบุคคลทีเ่กีย่วโยงกนั 
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สนิเชื่อที่จ าน าทะเบยีนรถยนต์ที่มกีารปรบัตวัสูงขึ้นใน ขณะที่อตัราดอกเบี้ยไม่สามารถปรบัตวัให้สูงขึ้นได้ 
อย่างไรก็ตาม ในไตรมาส 1 ปี 2567 กลุ่มบรษิัทฯได้เริม่การ ปรบัเปลี่ยนธุรกิจโดยมผีลติภณัฑ์ทางการเงนิ
ใหม่ทีเ่กี่ยวขอ้งกบัการปล่อยสนิเชื่อโทรศพัทเ์คลื่อนที ่ทีส่ามารถลอ็กการใชง้านได้ หากลูกคา้ไม่ช าระค่างวด 
หรอื Locked Phone โดยมกีารน าเทคโนโลยนีี้มาใชเ้พื่อใหป้ระเมนิใหง้า่ยและรวดเรว็ในการสมคัรสนิเชื่อและ
การอนุมตัสินิเชื่อ ตลอดจนการช าระค่างวดของลูกคา้ ซึง่สนิเชื่อมอีตัราดอกเบีย้ทีแ่ทจ้รงิเฉลีย่ในอตัราสงู และ
อตัราหนี้เสยี(NPL) อยู่ในอตัราที่ต ่า ซึ่งฝ่ายบรหิารมคีวามมัน่ใจว่าผลติภณัฑ์ดงักล่าวจะสามารถท าใหก้ลุ่ม
บรษิทัเตบิโตไดอ้ย่างต่อเนทาอง ประกอบกบักลุ่มบรษิทัไดป้รบัลดค่าใชจ้่ายอย่างมนีัยยะส าคญัที ่จะท ามให้
ตน้ทุนในการจดัจ าหน่ายละค่าใชจ้่ายในการบรหิารลดลงในอนาคต 


