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         10 สิงหาคม 2566 

ที่  SGC 071/2566 

เรยีน  กรรมการและผูจัดการ 

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  

เรื่อง คำอธิบายและวิเคราะหของฝายจัดการ (Management Discussion and Analysis) 

 

บริษัท เอสจี แคปปตอล จาํกัด (มหาชน) (“บริษัท”) ขอชี้แจงผลประกอบการสําหรับไตรมาสที่ 2 และงวดหก

เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2566 ดังนี้ 

 

ภาพรวมและปจจัยที่มีผลตอการดําเนินงาน 

 เศรษฐกิจไทยในชวง 6 เดือนแรกของป 2566 ยังคงฟนตัวตอเนื่องจากสถานการณโควิด ซึ่งกระทบตอภาพรวมทาง

เศรษฐกิจนานกวา 2 ป และสงผลกระทบตอระดับหนี้สินครัวเรือนที่ปรับตัวสูงขึ้นอยางตอเนื่อง โดยเฉพาะกลุมเปราะบาง

จากรายไดที่ยังฟนตัวไดไมเต็มที่ ทำใหไตรมาส 1/2566 ที่ผานมา บริษัทไดรับผลกระทบจากการขาดทุนทางดานเครดิตที่

เกิดขึ้นภายหลังจากมาตรการชวยเหลือลูกหนี้ที ่ไดรับผลกระทบจากสถานการณโควิดและกระทบตอเนื่องมาในไตรมาส 

2/2566 นี้ 

สำหรับไตรมาส 2/2566 บริษัทยังคงความสามารถในการสรางรายไดในระดับท่ีดี โดยมีรายไดรวมจากการ

ดำเนินงานปรับตัวเพิ่มขึ้น 15 ลานบาท หรือรอยละ 2.81 จากไตรมาสเดียวกันของปกอน หลักๆ มาจากรายไดดอกเบี้ยรับ

จากสัญญาเชาซื้อและเงินใหกูยืมที่ปรับตัวเพิ่มข้ึน 9 ลานบาท หรือรอยละ 1.79 จากไตรมาสเดยีวกันของปกอน โดยมีมูลคา

ของพอรตสินเชื่อรวมเทากับ 13,778 ลานบาท โดยแบงเปน สินเชื่อจำนำทะเบียนรถเทากับ 10,302 ลานบาท หรือรอยละ 

75 ของพอรตสินเชื่อรวม สินเชื่อเชาซื้อเทากับ 3,022 ลานบาท หรือรอยละ 22 และอื่นๆ 454 ลานบาท หรือรอยละ 3 

บริษัทไดมุงเนนการบริหารจัดการคุณภาพสินทรัพยอยางตอเนื่องและมีการพิจารณาสำรองผลขาดทุนดานเครดิตที่คาดวาจะ

เกิดข้ึนอยางระมัดระวังเพื่อรองรบัคุณภาพของสินเชื่อภายใตสภาวะเศรษฐกิจที่ยังคงฟนตัวเฉพาะสวน 
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ตารางสรุปผลการดำเนินงาน 

งบกำไรขาดทุน (ลานบาท) ไตรมาส 

2/2565 

ไตรมาส 

2/2566 

YoY 

(รอยละ) 

ครึ่งแรก 

ป 2565 

ครึ่งแรก  

ป 2566 

YoY 

(รอยละ) 

รายได       

   ดอกเบี้ยรับจากสัญญาเชาซื้อและเงิน

ใหกูยืม 
526  535 2%  1,013  1,181  17%  

   รายไดอื่น 10  16  60%  18  28  56%  

รวมรายได 536  551  3%  1,031  1,209  17%  

คาใชจาย         

   คาใชจายขายและบรหิาร 155  188  22%  305  364  20%  

กำไรจากการดำเนินงาน 381  363  (5%)  726  845  21%  

ตนทุนทางการเงนิ (141)  (144)  2%  (255)  (301)  18%  

ผลขาดทนุเครดิตท่ีคาดวาจะเกดิข้ึน (55)  (2,616)  4,656%  (97)  (3,397)  3,402%  

(ขาดทุน) กอนภาษีเงินได 186  (2,397)  (1,389%)  374  (2,854)  (863%)  

(คาใชจาย) ภาษีเงนิได (35)  479  1,469%  (67)  567  946%  

(ขาดทุน) สำหรับงวด 151  (1,919)  (1,367%)  307  (2,287)  (845%)  

 

 

การวิเคราะหทางดานรายได 

 รายไดรวมประกอบดวยรายไดดอกเบ้ีย ซึ่งไดแก 1) สินเชื่อเชาซื้ออุปกรณเคร่ืองใชไฟฟา (Home & Commercial 

Appliances) 2) สินเชื่อรถทําเงิน (สินเชื่อประเภทใหเชาซื้อรถยนตแบบโอนกรรมสิทธิ์เลมทะเบียนและสินเชื่อที่มีทะเบียน

รถเปนประกัน) 3) รายไดดอกเบี้ยลูกหน้ีเงินใหกูยืมอ่ืน (สินเชื่อสวัสดิการ (Debt Consolidation) และสินเชื่อผอนทอง

ออนไลน (Click2Gold) และอื่นๆ) และรายไดอ่ืน ประกอบดวย รายไดคาธรรมเนียมและคานายหนาเปนหลัก 

 สำหรับไตรมาส 2/2566 บริษัทมีรายไดรวม 551 ลานบาท เพิ่มขึ้น 15 ลานบาท หรือรอยละ 2.81 จากไตรมาส

เดียวกันของปที่ผานมา โดยรายไดที่เพิ่มขึ้นเปนสวนของการปลอยสินเชื่อจำนำทะเบียนรถที่เพิ่มขึ้น อยางไรก็ตาม ในสวน

ของสินเชื่อเชาซื้อเครื่องใชไฟฟา บริษัทมีรายไดลดลง เนื่องจากมีนโยบายที่รัดกุมในการปลอยสินเชื่อมากขึ้น เพื่อลดความ

เสี่ยงทางดานเครดิตท่ีจะเกิดขึ้นในอนาคต 

สำหรับรอบ 6 เดือนป 2566 บริษัทมีรายไดรวม 1,209 ลานบาท เพิ่มขึ้น 179 ลานบาท หรือรอยละ 17.33 จาก

ไตรมาสเดียวกันของปที่ผานมา โดยรายไดที่เพิ่มข้ึนเปนสวนของการปลอยสินเชื่อจำนำทะเบียนรถที่เพิ่มข้ึนเชนกัน  

 

การวิเคราะหทางดานคาใชจาย 

 บริษัทฯ มีคาใชจายหลักในการประกอบธุรกิจ 3 ประการคือ คาใชจายขายและบรหิาร ผลขาดทุนทางดานเครดิตที่

คาดวาจะเกิดขึ้น และตนทุนทางการเงิน ดังรายละเอียดตอไปนี้ 
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  1. คาใชจายในการใหบริการและบริหาร 

 สำหรับไตรมาส 2/2566 บริษัทมีคาใชจายขายและบริหารรวม 188 ลานบาท เพิ่มขึ้น 33 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้น

รอยละ 21.52 จากชวงเดียวกันของปที่ผานมา และสำหรับรอบ 6 เดือนป 2566 บริษัทมีคาใชจายขายและบริหารรวม 365 

ลานบาท เพ่ิมขึ้น 60 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 19.63 จากชวงเดียวกันของปที่ผานมา โดยคาใชจายที่เพ่ิมข้ึนในชวงไตร

มาส 2 และรอบ 6 เดือนที่เพิ่มขึ้นสวนใหญมาจากคาเผื่อผลขาดทุนจากสินทรัพยรอการขาย สงผลใหอัตราสวนคาใชจายจาก

การดำเนนิงานตอรายไดจากการดำเนินงาน (Cost to Income : C/I Ratio) ของไตรมาส 2/2566 อยูท่ีระดับรอยละ 34.11 

และสำหรับรอบ 6 เดือนป 2566 อยูท่ีรอยละ 30.15 

  ซึ่งหากไมรวมคาใชจายที่เก่ียวของกับทรัพยสินรอการขาย คาใชจายจากการดำเนินงานโดยรวมยังอยูในระดับที่

บริหารไดอยางมีประสิทธิภาพ โดยอัตราสวนคาใชจายในการดำเนินงานตอรายไดสำหรับรอบ 6 เดือนป 2566 อยูที่รอยละ 

26.86 ปรับลดลงจากรอยละ 28.96 จากงวดเดียวกันของปกอน ซึ่งเปนผลมาจากการควบคุมตนทุนอยางมีประสิทธิภาพ 

 

  2. ผลขาดทุนดานเครดิตที่คาดวาจะเกิดขึ้นและการตัดจำหนายหนี้ดอยคุณภาพ  

 ในไตรมาส 2/2566 บริษัทมีผลขาดทุนทางดานเครดิตที่คาดวาจะเกิดขึ้น เทากับ 2,616 ลานบาท เพิ่มขึ้น 2,561 

ลานบาท หรือเพิ่มข้ึนรอยละ 4,675.69 จากไตรมาสเดยีวกันของปกอนหนา โดยเปนผลมาจากการตัดหนี้สูญกลุมลูกหนี้ดอย

คุณภาพของสัญญาเชาซื้อที่บริษัทไดติดตามทวงถามและพิจารณาแลววาลูกหนี้ไมสามารถชำระหนี้ไดเปนจำนวนเงินของ

ลูกหนี้สุทธิหลังผลขาดทุนดานเครดิตที่คาดวาจะเกิดขึ้น 917 ลานบาท และบริษัทไดบันทึกคาเผื่อผลขาดทุนดานเครดิตที่

คาดวาจะเกิดขึ้นเพิ่มเติม เพื ่อใหเพียงพอและเหมาะสมตอความเสี่ยงที่คาดวาจะเกิดจากลูกหนี้ที่มีการเพิ่มขึ้นอยางมี

นัยสำคัญของความเสี่ยงดานเครดิตและลูกหนี้ที่มีการดอยคาดานเครดิต โดยเปนผลจากการสิ้นสุดของโครงการใหความ

ชวยเหลือจากผลกระทบของโรคติดเชื้อไวรสัโคโรนา 2019  

 

3. ตนทุนทางการเงิน 

 บริษัทมีคาใชจายตนทุนทางการเงินในไตรมาสที่ 2/2566 เทากับ 144 ลานบาท เพิ่มขึ้น 4 ลานบาท หรือรอยละ 

2.52 จากไตรมาสเดียวกันของปกอนหนา สำหรับตนทุนทางการเงิน ในชวง 6 เดือนแรกป 2566 เทากับ 301 ลานบาท 

เพิ่มขึ้น 46 ลานบาท หรือรอยละ 17.95 โดยตนทุนสวนใหญมาจากการกูยืมเงินจากบริษัท ซิงเกอรประเทศไทย จํากัด 

(มหาชน) เปนหลัก 

 

ขาดทุนสุทธิ 

 บริษัทมีผลขาดทุนสุทธิในไตรมาส 2/2566 เทากับ 1,919 ลานบาท ขาดทุนเพิ่มขึ้น 2,070 ลานบาท หรือรอยละ 

1,367.45 จากไตรมาสเดียวกันของปกอน สำหรับรอบ 6 เดือนป 2566 บริษัทมีผลขาดทุนสุทธิ เทากับ 2,287 ลานบาท 

ลดลง 2,594 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 845.14 จากชวงเดียวกันของปกอนหนา ทั้งนี้ ขาดทุนดังกลาวเปนผลมาจาก

ขาดทุนดานเครดิตที่คาดวาจะเกิดข้ึนและการตัดจำหนายหนี้ดอยคุณภาพตามที่กลาวไวขางตน  
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 การวิเคราะหฐานะทางการเงิน 

 บริษัทฯ มีงบแสดงฐานการเงิน ซึ่งผานการสอบทานจากผูสอบบัญชี โดยสรปุดังตอไปนี้ 

งบแสดงฐานะทางการเงิน 

(หนวย : ลานบาท) 

31 ธันวาคม 

2565 

30 มิถุนายน  

2566 

เพ่ิมขึ้น (ลดลง) เพิ่มขึ้น (ลดลง)  

สินทรัพย     

   เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 3,106  730  (2,376)  (76%) 

   ลูกหนี้ตามสญัญาเชาซื้อที่ครบกำหนดชำระภายใน 1 ป 3,438  1,157  (2,281)  (66%) 

   ลูกหนี้เงินใหกูยืมที่ครบกำหนดชำระภายใน 1 ป 2,006  2,158  152  8%  

   สินทรัพยหมุนเวียนอ่ืน 119  244  125  106%  

รวมสินเทรัพยหมุนเวียน 8,669  4,289  (4,380)  (51%) 

   ลูกหนี้ตามสญัญาเชาซื้อ 1,918  993  (925)  (48%) 

   ลูกหนี้เงินใหกูยืม 7,030  7,486  456  6%  

   สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 166  751  585  352%  

รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 9,114  9,230  116  1%  

รวมสินทรัพย 17,783  13,519  (4,264)  (24%) 

หนี้สินและสวนผูถอืหุน      

   เงนิกูยืมจากสถาบันการเงิน 55 - (55) (100%) 

   หนี้สินหมุนเวียนอ่ืน 762  296  (466)  (61%) 

รวมหนี้สินหมุนเวียน 817  296  (521)  (64%) 

   เงนิกูยืมระยะยาวจากบริษัทใหญ 11,173  10,073  (1,100)  (10%) 

   เงนิกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน 4  -   (4)  (100%) 

   หนี้สินไมหมุนเวียนอ่ืน 38  45  7  19%  

รวมหนี้สินไมหมนุเวียน 11,215  10,118  (1,097)  (10%) 

รวมหนี้สิน 12,032  10,414  (1,618)  (13%) 

สวนของผูถือหุน 5,751  3,105  (2,646)  (46%) 

 

สินทรัพยรวม 

 ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2566 บริษัทมีสินทรัพยรวมเทากับ 13,519 ลานบาท ลดลงรอยละ 23.98 จากสิ้นป 2565 

โดยหลักมาจากการจายชําระเงินกูคนืบรษิัทใหญ การจายเงินปนผลและการลดลงของพอรตลูกหนี้สินเชื่อตามสัญญาเชาซื้อ

และลูกหนี้เงินใหกูยืมจากการที่บริษัททำการตัดจำหนายหนี้สูญกลุมลูกหนี้ดอยคุณภาพและตั้งประมาณการคาเผื่อผล

ขาดทุนดานเครดิตที่คาดวาจะเกิดขึ้นเพิ่มเติ่มตามที่ไดอธิบายในหัวขอผลขาดทุนดานเครดิตที่คาดวาจะเกิดขึ้นและการตัด

จำหนายหนี้ดอยคุณภาพขางตน ทั้งนี้ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2566 บริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเงินสดเทากับ 730 ลาน

บาท และพอรตลูกหนี้สินเชื่อตามสัญญาเชาซื้อและลูกหนี้เงินใหกูยืมสุทธิเทากับ 11,794 ลานบาท 
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หนี้สินรวม  

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2566 บริษัทมีหนี้สินรวมเทากับ 10,414 ลานบาท ลดลง 1,618 ลานบาท หรือรอยละ 

13.44 จากสิ้นป 2565 สาเหตุหลักมาจากการชำระคืนเงินกูบริษัทใหญ  

 

สวนของผูถือหุน 

 สวนของผูถือหุน ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2566 และวันที่ 31 ธันวาคม 2565 เทากับ 3,105 ลานบาท และ 5,751 

ลานบาท ตามลำดับ ลดลง 2,647 ลานบาท หรือรอยละ 46.02 โดยมีสาเหตุหลักมาจากผลการดำเนินงานที่ลดลง  

 

มุมมองของผูบริหารตอทิศทางการดำเนินงานในอนาคต 

 บริษัทไดทราบถึงผลกระทบจากสถานการณโควิดตอลูกหนี้สินเชื่อที่ผานมาและไดพิจารณาตั้งสำรองเพิ่มเติมเพ่ือ

รองรับผลขาดทุนทางดานเครดิตที่คาดวาจะเกิดขึ้นสำหรับลูกหนี้ที่สิ ้นสุดการเขารับความชวยเหลือของโครงการใหความ

ชวยเหลือจากผลกระทบของโรคติดเชื้อไวรสัโคโรนา 2019 และเปนการลดผลกระทบท่ีอาจเกิดข้ึนในอนาคต อีกทั้งบรษิัทได

ปรับปรุง แกไขแนวทางในการดำเนินธุรกิจรวมถึงกระบวนการทำงานเพื่อใหรัดกุมมากขึ้นเม่ือเทียบกับแนวทางการบริหารใน

อดีต บริษัทมีมุมมองในเชิงบวกสำหรับผลการดำเนินงานในอนาคต เนื่องจากนโยบายการปลอยสินเชื่อที่รัดกุมขึ้น และการ

วิเคราะหความเสี่ยงในการปลอยสินเชื่อใหกับลูกคาแตละราย รวมทั้งกำหนดกระบวนการการติดตามทวงถามใหมีการ

ทำงานในเชิงรุกมากขึ้น 

 

 

 

          จึงเรียนมาเพ่ือโปรดทราบ 

    ขอแสดงความนับถือ 

 

 

 

 นายอโณทยั ศรีเตียเพ็ชร 

       กรรมการผูจัดการ 

  บริษัท เอสจีแคปปตอล จาํกัด (มหาชน) 

 


